_ PhillipCapital

Your Partner In Finance

Global Piyasalarda Glindem

v' ABD Baskani Donald Trump’in Avustralya’daki kritik maden

sektoriine verdigi destek, sektore énemli finansman saglayacak
olsa da uzmanlar Cin’in hakimiyetini kisa vadede kirmanin
mimkin olmadigini belirtiyor. Pazartesi glinii imzalanan anlasma
kapsaminda ABD ve Avustralya, madencilik ve isleme projelerine
toplam 3 milyar$ yatirnm ve kritik mineraller icin taban fiyat
uygulamasi karari aldi. Beyaz Saray, ABD yatirimlarinin 53 milyar$
degerinde rezervin aciga cikarilmasini saglayacagini acikladu.
Ancak analistler, bir¢cok projenin 2027'ye kadar Uretime
gecmesinin  “kahramanca” bir hedef oldugunu ve 5-7 yil
sirebilecegini belirtiyor. Cin halen kiresel nadir toprak isleme
kapasitesinin %90’ini, maden {retiminin %69’unu ve element
Gretiminin %98’ini kontrol ediyor. Anlasma, Arafura Rare Earths
gibi Avustralyali madenciler i¢in finansman riskini azaltirken,
sektor temsilcileri Cin’den ucuz tedarik aliskanlhig degismedikce
yeni projelerin surdurilebilir olmayacagini vurguluyor.

GE Aerospace, 3C25'te gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla
%26 artigla 11,3 milyarS hasilat ve %44 artisla hisse basina 1,665
kazanc elde ederek sirasiyla 10,4 milyar$ hasilat ve hisse basina
1,46S$ kazang beklentilerini asti. Siparisler %2 artis gostererek
12,8 milyar$’a ulasirken, esas faaliyet kari %26 artisla 2,3
milyar$’a ulasmistir. CEO H. Lawrence Culp Jr., “Flight Deck”
adini verdikleri operasyon modelinin, misteri odakli strekli
iyilestirme yaklasimiyla verimliligi artirdigini ve bunun ozellikle
hizmet ve motor (retiminde glcli sonuglar getirdigini
vurguluyor. Bu ceyrekte Korean Air, tarihinin en biiylk siparisi
kapsaminda 103 Boeing ucagl icin GEnx, GE9X ve LEAP-1B
motorlarini secerek, Cathay Pacific ise 28 ek GE9X motoru
siparisiyle toplam taahhidind 70’in (zerine ¢ikardi. Ayrica
Sirket, ilk stpersonik ucus testini basariyla tamamlayarak
savunma teknolojilerinde ilerleme kaydetti. Glgcli sonuglarin
ardindan sirket yonetimi 2025 mali yil beklentilerini hisse basi
5,705 kazanctan 8,755 kazanca ve %14 - %16 hasilat
buyimesinden %17 - %19 hasilat blylmesine revize etti.

Coca-Cola 3C25'te gectigimiz yihn ayni dénemine kiyasla %5
artisla 12,5 milyarS hasilat ve %6 artisla hisse basina 0,825
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 12,4 milyar$ hasilat
ve hisse bagi 0,77$ kazang yoniindeydi. Global satis hacmi %1
blylime kaydetmistir. Karsilastirilabilir faaliyet kar marji 120 baz
puan genisleyerek %31,9’a ulagmistir. CEO James Quincey, zorlu
piyasa kosullarina ragmen sirketin esnekligini koruyarak
planlarini uyarladigini ve blylime yatirimlarina devam ettigini
belirtiyor. Genis icecek portfoylyle tiiketiciye segenek
sunduklarini ve franchise modelinin gligli yonlerini kullanarak
pazar payi kazandiklarini vurguluyor.
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v Philip Morris, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
%9,4 artisla 10,8 milyarS hasilat ve %17 artisla hisse basina
2,245 kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 10,64
milyar$ hasilat ve hisse basina 2,04S kazan¢ yénindeydi.
Sirketin dumansiz Grin is kolu toplam net satislarin %41’ini ve
toplam brit karin %42’sini olusturdu. Dumansiz Grin gelirleri
%17,7, brit kar1 %19,5 ve sevkiyat hacmi %16,6 artti. Dumansiz
Urlinler 100 pazarda satista olup, bunlarin yaklasik yarisinda en
az iki Philip Morris Griini bulunuyor. Japonya’da rekabetin
artmasina ragmen, pazar payl %1,8 artisla %31,7’ye c¢ikarken,
Avrupa’da ise satis hacmi %7,3 artarak rekor 15 milyar adede
ulasti. Uluslararasi pazarlarda da glgcli blyime gorulda.
Titanll Gran segmentinde beklenen disik hacimlere ragmen,
fiyat artislarinin etkisiyle gelirler %4,3, briit kar ise %7,7 artis
gosterdi. Sirket yonetimi, dumansiz Grin portfoylinin sektor
ortalamasinin belirgin sekilde Uzerinde buyladagind, marj
genislemesini destekledigini ve 2025 yili kazang beklentilerinin
yukari yonla revize edilecegini belirtti.

v" RTX 3G25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %13 artisla
22,5 milyar$ net satis ve %17 artisla hisse basina 1,70S kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 21,3 milyar$ hasilat ve
hisse basina 1,415’d1. Teslim edilmemis siparisler %13 artisla
251 milyar$ yiikselirken, serbest nakit akisi %104 artigla 4
milyar$’a ulasmistir. Sirket yénetimi, 3. c¢eyrekte giclu
operasyonel performans sayesinde tiim (¢ segmentte cift
haneli organik satis bliyiimesi ve art arda altinci ceyrekte yillik
bazda segment marji artisi sagladiklarini belirtiyor. Sirketin
ceyrek dénemde 37 milyarS tutarinda yeni siparis aldigini ve
bunun Grinlerine yonelik glicli klresel talebi yansitarak uzun
vadeli bliyimeyi destekledigini ifade ediyor. Bilangco sonrasi
sirket yonetimi 2025 mali yil beklentilerini hisse basi 5,80—
5,95$ araligindan 6,10-6,20$ araligina ve %6—%7 organik satis
bliyumesinden %8-%9 seviyesine revize ederken, yillik gelir
tahminini 84,75-85,5 milyar$ bandindan 86,5-87 milyar$
bandina yikseltti, 7-7,5 milyar$ serbest nakit akisi beklentisini
ise korudu.

v’ Danaher 3G25'te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %4,5
artisla 6,1 milyar$ hasilat ve %10,5 artigla hisse basina 1,895
kazang elde etti. Hasilat piyasa beklentisine paralel
gerceklesirken hisse basi kazang beklentisi 1,728’di. Esas
faaliyet kar marji 40 baz puan genisleyerek %27,9’a ulagmistir.
Biyoteknoloji segmenti hasilati %9 artigla 1,8 milyar$’a ulasti.
Yasam bilimi segmenti hasilati yatay seyrederken, faaliyet kar
marji 170 baz puan daralarak %21’e gerilemistir. Tani segmenti
hasilati %4 artigla 2,5 milyar$’a ulasirken, faaliyet kar marji 150
baz puan genisleyerek %29,6 olarak agiklanmistir. Danaher
isletim Sistemi (DBS) odakli yiiriitmenin, biyoproses is
kolundaki ivmenin ve Cepheid markasinda solunum testlerine
yonelik beklenenden giigli talebin ¢eyrek sonuglarini
destekledigini belirtti.
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tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Workday, Inc. (NASDAQ: WDAY)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Workday Inc.; insan kaynagi, harcama ve finansal yonetime
yonelik bulut tabanl kurumsal uygulamalar sunar.

Workday 21 Agustos’ta yayinlanan 2C26 bilangosunda, gegen

yilin ayni dénemine kiyasla %12,6 artisla 2,34 milyar$ hasilat ve F'*" 270.00
%26,3 artisla hisse basina 2,21$ kazang elde etti. Sirketin son 12 ]
aylik dénemdeki abonelik backlogu gecen yilin ayni dénemine | ﬁ

kiyasla %16,4 artisla 7,91 milyar$’a eristi. Toplam abonelik
backlogu boylece yildan yila %17,6 artisla 25,37 milyar$’a
yukseldi.

Sirket bu donemde, gegen yilin ayni donemine kiyasla 412 baz
puan genisleme gostererek %29 faaliyet kar mariji elde etti.
Sirketin yapay zeka ve platform inovasyonu, uluslararasi biyime
ivmesi ve genisleyen ekosistemi sayesinde glicli bir ceyrek
gecirdi. CFO Zane Rowe, Paradox satin aliminin da katkisiyla 2026 200.00
mali yili i¢in abonelik gelir hedefinin 8,8 milyarS’a (yillik %14

artis) ve faaliyet kar marji beklentisinin yaklasik %29’a

yukseltildigini agiklad!.

Sirket ¢ceyrek icinde Carrefour, Banamex ve Memorial Health gibi Analistlerin Hedef Fiyatlaﬂ

yeni misteriler kazandi; Google, Qantas ve Tokyo Electron gibi

mevcut musterilerle iliskilerini genigletti. Ayrica Paradox ve @ (o) o

Flowise satin alimlarini tamamlayarak yapay zeka tabanliise allm  Minimum Ortalama Maksimum

ve disik kodlu ajan gelistirme yeteneklerini giiclendirdi. 230 00% 340,00%
' 282,32% '

Workday Government birimini kurarak ABD kamu sektériine 6zel
¢O6zlimler sunmaya bagladi ve misteri toplulugu 75 milyon
kullaniciya ulasti.

Sirket, Gartner ve Everest Group tarafindan bulut tabanli ERP, Yatlrlm Ku rUIU§|ar|n|n 6neri Trendi

finansal planlama ve insan kaynaklari yazilimlarinda “Lider” ve
“Musteri Tercihi” olarak derecelendirildi.

Sirket yonetimi 3C26’da hasilatin %12 artisla 2,4 milyar$’a —
yikselmesini, abonelik gelirlerinin %14 artisla 2,2 milyarS’a
ulasmasini ve faaliyet kar marjinin 168 baz puan genisleyerek
%28’e ulagmasini dngoériyor. 2026 mali yili igin ise %13 hasilat
artisi, %14 abonelik geliri ve 312 baz puan genislemeyle %29
faaliyet marji 6ngoériyor.

3

Teknik Goriinus

Trend kanalinin igerisinde yikselen dipler olusturan WDAY,
2405 yatay direnci ve hareketli ortalamalarinin Gizerinde kalicilik mSat = Tut mAl
sagladi. 228,50 zarar kes ¢alistirmak kaydiyla sirasiyla 257S ve
2765 seviyeleri hedeflenebilir.
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