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Global Piyasalarda Glindem

v’ Piyasalarda dikkatler Persembe giinii baslayacak Jackson Hole

toplantisina ¢evrilmis durumda. Fed, son toplantisinda faizi sabit
tutarken, yetkililer yil sonuna dek iki indirim ihtimalini masada
tutuyor. Son Fed toplantisinda Michelle Bowman ve Christopher
Waller'in faiz indirimi yoninde oy kullanmasinin ardindan bu
aksam yayinlanacak FOMC tutanaklari, para politikasinin seyri
acisindan 6nem tasirken, Powell'in Cuma glinkii Jackson Hole
konusmasi kritik goriiliiyor. ABD’de son gelen veriler istihdamda
sogumaya, enflasyonda ise yiksek seyrin slrdlgine isaret
ettiginden; piyasalar Fed’in faiz indirimi patikasina dair ipucu
aramayi strdirtyor. Temmuz ortasindan bu yana ABD Hazinesinin
gerceklestirdigi 3, 10 ve 30 vyillik ihalelere yonelik talebin zayif
kaldigini takip etmistik, bu aksam gerceklesecek 16 milyar$
biyikligiundeki 20 yillik tahvil ihalesi de ABD tahvillerine yonelik
talep ortami acisindan ipucu sunabilir.

Trump, Rio Tinto ve BHP vyoneticileriyle yaptigi gérismenin
ardindan Arizona’daki Resolution bakir madenine destek sinyali
verdi. Proje, kutsal alani krater haline getirecegi gerekgesiyle
yerliler ve c¢evre gruplarinin agtigl davalar sonucu temyiz
mahkemesi tarafindan gecici olarak durdurulmustu. ABD’nin bakir
ihtiyacinin dortte birini karsilayabilecegi belirtilen proje igin
Washington maden gelistirme taahhiidiinii yinelerken, mahkeme
siirecinin sonucuna iliskin belirsizlik striyor.

Zirve sonrasli baris gériismelerinin liderler diizeyinde sirdirilmesi
planlanirken, Almanya basbakani Merz, Zelenski ile Putin’i bir
araya getirecek gorismenin iki hafta iginde yapilmasinin
beklendigini acikladi. Trump’in Ukrayna’ya glvenlik garantisi
sinyali vermesinin ardindan ABD ve Avrupa, savas sonrasi destek
seceneklerini degerlendirmeye aldi. Kaynaklara goére hava destegi
ve Avrupali askerlerin ABD komutasi altinda konuslandiriimasi gibi
senaryolar masada yer alirken, Moskova yabanci asker varligina
karsi ¢ikiyor. Washington ise garantilerin koordinasyonuna sicak
bakiyor.

Lowe’s, 2C25’te hasilatini yillk %1,6 artisla 23,96 milyar$’a
tasirken, hisse basina 4,33$ kazang elde ederek 4,24$ ydniindeki
beklentileri asti. Faaliyet kari ise gecen ceyrege kiyasla ufak bir
artis gostererek 3,47 milyarS aciklandi. Yénetim 2025 icin satis
hedefini 84,5-85,5 milyar$’a yiikseltirken, faaliyet kar marjini
%12,2-12,3 seviyesinde éngoériyor. Lowe’s’in 8,8 milyarS bedelle
Foundation Building Materials’t (FBM) satin alacagini acgiklamasi,
370 lokasyon ve 40 bin profesyonel musterilik agiyla Pro
segmentindeki blylime stratejisini hizlandiriyor. FBM’nin satin
alinmasinin ilk tam yilda hisse basi karhliga katki saglamasi
beklenirken, yiksek borglanma ile finanse edilecek islem kisa
vadeli bilango risklerini artirabilir. Konut yenileme talebindeki
yavaslamaya ragmen 250 milyar$’lik Profesyonel pazarindaki
genisleme potansiyeli ve tek cati altinda ev ¢dzimi stratejisi
Lowe’s’i orta vadede biiylime patikasinda tutabilir.
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Target'in 2C25’te 25,21 milyarS hasilat elde etmesi yillik %0,9
dislse isaret etse de ceyreklik bazda beklentilerin (izerinde
gergeklesti. Hisse basina 2,05S kar agiklayan Target, beklentilerin
0,01$ lzerinde acikladi. Net satislarin %1,2 gerilemesi, dijital
kanalda %4,3’lik bliyimeye ragmen magaza trafigindeki %3,2
daralmaya baglaniyor. Sirket yillik satislarda disiik tek haneli
dustis beklentisini korurken, hisse basina kar tahminin 7-9$
araliginda acikladi (beklenti: 7,34$). CFO Michael Fiddelke’in CEO
gorevini devralacak olmasi ydnetim gegisi riski yaratirken,
mevcut CEO Cornell Subat 2026’dan itibaren icra kurulu
baskanligina gegecek. Sirket seans dncesi islemlerde %8 diismesi
zayif tilketici talebi, satis baskisinin slirmesi ve yonetim
degisiminden kaynaklanan berlirsizliklere bagh olarak negatif
fiyatlama riskine isaret ediyor.

Analog Devices’in 3C25'te hasilatini yillik %25 artirarak 2,88
milyarS agikladi ve 2,055’k hisse basina kar acgiklamasi, piyasa
beklentilerini asarak tim segmentlerde cift haneli bliyimeye
isaret etti. Jeopolitik risklere ragmen endustriyel talebin gigli
seyretmesi ve birikmis siparislerin artisi dikkat cekerken, sirket
yilin son geyregi icin 2,90-3,10 milyar$ hasilat ve 2,12-2,325
araliginda hisse basina kar 6ngoriisi sundu. 12 aylik donemde
%40 faaliyet nakit akisi ve %35 serbest nakit akisi lireten Analog
Devices, 3C’de 1,6 milyar$’i temettii ve hisse geri alimi yoluyla
yatinnmcilara aktardi. Endistriyel segment onciligiindeki siparis
artisi ve Ust Uste glcli beklenenden iyi ¢ceyrekler, hissenin kisa
vadede pozitif ayrisma potansiyeli sundugu yonindeki
beklentiler sebebiyle sirket seans oOncesi islemlerde %3 artis
gosterdi.

Estée Lauder'in 4C25’te hasilatinin yillk %11,9 dususle 3,41
milyarS’a gerilemesi, Cin ve seyahat perakendesi zayifliginin
sirmesiyle tiim kategorilerde ¢ift haneli daralma yaratirken (cilt
bakimi —=%17, makyaj —%12, sa¢ —%15), yalnizca parfim segmenti
%4 bliyime gosterdi. Hisse basina karin yillik %86 diisiisle 0,095
olmasina ragmen beklentiyi asmasi, Subat 2025’te hayata
gecirilen maliyet diisirme odakli PRGP planinin marjlara olumlu
yansimasiyla iliskilendiriliyor. Sirket 2026’da organik satislarda
%0-3 blyume ve hisse basina 1,875-2,07$ kar dngorirken,
gumruk tarifelerinin karlihg yaklasik 100 milyon$ asagi cekmesi
bekleniyor. 800 milyon—1 milyar$ tasarruf saglamasi hedeflenen

PRGP kapsaminda 5.800-7.000 pozisyonun azaltiimasi
planlanirken, seyahat perakendesinde toparlanma hizinin
gorinim  Gzerinde belirleyici olmaya devam edecegi

degerlendiriliyor. Sirket seans oncesi islemlerde %8 deger
kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Truist Financial Corporation (NYSE: TFC)
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56,97 Milyar$
49,065
33,565
43,385
43,065

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Truist Financial Corporation (TFC), ABD’de bireysel ve
kurumsal musterilere yonelik bankacilik, varlik yonetimi ve
sigorta aracilik hizmetleri sunmaktadir.

Sirket 2C25 hisse basina 0,915 kar acgiklayarak 0,93$ olan
piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi ancak gegen geyrege
gore 0,4S artti.

Net faiz gelirleri 3,64 milyar$ ile beklentileri hafif agarken, faiz
disi gelirler 1,40 milyar$ seviyesinde gerceklesmistir. Faiz disi
giderler 2,99 milyar$ ile ceyreksel bazda artis kaydetmis, buna
karsilik yilhk bazda azalmistir. kredi zarar karsilig giderleri 488
milyon$ ile piyasa tahmini olan 484 milyonS’in Gzerinde
aciklanmustir.

Aktif kalitesi glgli seyrini strdlrurken, ortalama toplam
mevduatlar 400 milyarS’a (1G25: 392 milyar$), ortalama
krediler ve finansal kiralamalar 313 milyarS’a (1¢25: 308
milyarS) yikselmistir. Kredi karsihgi oncesi net gelir 2,10
milyarS ile ceyreklik bazda artti; yillik bazda sinirli gerileme
gosterdi.

Yonetim, 2025 yili i¢in toplam gelirlerde %1,5-%2,5 artis,
giderlerde %1 artisa ulagilmasi beklentisini yineledi. 3¢25’te
gelirlerin geyreklik bazda %2,5-%3,5 artmasi ve giderlerin %1
ylkselecegini 6ngoriyor.

TFC 2C25’te 750 milyon$’lik hisse geri alimi gerceklestirmis
olup, 3C25’te 500 milyonS’a kadar geri alim planlamaktadir.
Yonetim, glgli sermaye pozisyonunun hem bilylime
girisimlerini destekledigi hem de paydaglara sermaye geri
doniisu saglama kapasitesini strdirdigiini

belirtiyor.

Teknik Goriinus

Subat ayinda asamadigi 48,50$ direncinden tepki géren ve
yaklasik %30 deger kaybeden TFC, ylikselen dipler olusturuyor
ve 100 ginlik ortalamasindan destek aliyor. 42$ zarar kes
koymak kaydiyla sirasiyla 48,505 ve 50,505 direngleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

%4,97
%14,06
7,47 Milyon$
11,97
0,97

FD/FAVOK -

Hissenin Fiyat Grafigi

i

I'I"ill f "’*l 7.5

*r'ﬂ..‘ﬂll
1

32,50
Analistlerin Hedef Fiyatlari

® (o) Py
Minimum Maksimum
46,00$ Y(tha,'%as 55,00%

Yatirinm Kuruluslarinin Oneri Trendi

(I

— 1

mSat mTut mAl

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



	Slayt 1
	Slayt 2

