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Konut Finansman Ajansi'nin (FHFA) gegici
denetgisi Joe Allen’in gérevden alinmasi, kurumun i¢ denetim
bagimsizligina yonelik siyasi midahale endiselerini artirdi.
Allen’in, kurumun denetim siireglerinde isbirligi eksikligini
Kongre'ye bildirmeye hazirlandigi sirada Beyaz Saray’dan
gorevden alma bildirimi aldigi belirtildi. FHFA, 2008 krizinden
sonra mortgage piyasasini denetlemek amaciyla kurulmustu
ancak son donemde Pulte’nin liderliginde Trump karsitlarina
yonelik adli silreglerde aktif rol almasiyla dikkat cekiyor.
Demokrat senator Elizabeth Warren, “Pulte’nin yanitlamasi
gereken ¢ok soru var” diyerek siireci elestirdi.

ABD hikimeti, Cin’in hakimiyetini azaltmak amaciyla vyerli
nadir toprak elementi Gretimini desteklemek igin iki girisimle
toplam 1,4 milyarS’lik yatirm anlasmasi imzaladi. Anlasmaya
gore, Kuzey Carolina merkezli Vulcan Elements, yilda 10.000
ton nadir temel element Uretebilecek bir tesis kurmak igin
Savunma Bakanhgr’'nin Stratejik Sermaye Ofisi'nden 620
milyon$ kredi ve Ticaret Bakanlig’ndan 50 milyon$ yatirim
alacak. Ozel sermaye katkisi ise 550 milyon$. Geri dénisimli
element malzemeleri aritimi yapan ReElement Technologies de
160 milyonS’lik destek sagladi. Savunma Bakanhgi, her iki
sirkette hisse opsiyonu elde ederken, Ticaret Bakanlig
Vulcan’da 50 milyon$’lik hisse sahibi olacak. Bu adim, Trump
yonetiminin nadir toprak tedarik zincirinde Cin’e bagimhhg
azaltma ve yapay zeka ile savunma Uretiminde yerli kapasiteyi
glclendirme stratejisinin bir pargasi.

Norveg Varlik Fonu, Tesla CEO’su Elon Musk’in 1 trilyonS’lik
yeni maas paketine karsi ¢ikarak tutumunu agiklayan ilk buyuk
yatirnmcr oldu. 1,9 trilyon$ biyikligindeki fonu yoneten
Norges Bank Investment Management, odilin bayUklGga,
hissedarlik seyrelmesi ve Musk’a asiri bagimhlik riski nedeniyle
endiselerini dile getirdi. Teklif, Musk’a Tesla’nin piyasa degerini
10 yil iginde 8,5 trilyon$’a cikarabilmesi halinde sirkette ek %12
pay kazandiracak. Bu, mevcut degerin yaklasik sekiz katina
denk geliyor. Fon, Tesla’daki %1,2 payiyla en buyik altinci
kurumsal vyatirmci konumunda. Oneriye ABD &gretmen
sendikalari ve bazi New York emeklilik fonlari da karsi ¢ikarken,
ISS ve Glass Lewis gibi danisman kurumlar da olumsuz goris
bildirdi. Tesla hissedarlari, Persembe gilini yapilacak genel
kurulda hem bu teklifi hem de yonetim kurulu Uyeliklerini
oylayacak.
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Kimberly-Clark, diin duyurdugu 40 milyar$’lik Kenvue satin
alimiyla tarihinin en biylk dénlisimlerinden birine imza
atiyor. Huggies, Kleenex ve Kotex gibi markalariyla taninan
sirket, Tylenol, Neutrogena ve Listerine gibi Urinlerin
Ureticisi Kenvue’yu bilinyesine katarak saglik ve kisisel bakim
pazarinda daha yiksek marjh biyime hedefliyor. CEO Mike
Hsu, anlasmanin “nesiller boyu deger yaratacak” bir firsat
sundugunu belirtirken, yatirmcilar temkinli  davrandi;
Kimberly-Clark hissesi %14,6 diiserken Kenvue %12,5
yukseldi. Trump’in Tylenol’'un etken maddesiyle ilgili otizm
iddialari ve olasi davalar risk olusturuyor. Buna ragmen Hsu,
yaslanan niifus ve artan kisisel saglik bilincinin dnlimizdeki
on yillarda blyime igin glicli bir zemin sundugunu vurguladi.
Anlasma onaylanirsa, sirket saglik sektoériinde glcli bir
kiresel oyuncuya donlsecek.

Palantir Technologies, 3C25’te yapay zeka tabanli AIP
platformunun yarattigi glcli talep sayesinde gegen yilin ayni
doénemine gore %63 ve dnceki ceyrege gore %18 artisla 1,18
milyar$S hasilat ve gectigimiz yihin ayni dénemine %110,
onceki ceyrege gbre %5 artisla hisse basina 0,21$ kazang
elde ederek beklentileri asti. Piyasa beklentileri sirasiyla 1,09
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,17$ kazan¢ ydniundeydi.
ABD ticari gelirleri gecen yilin ayni dénemine kiyasla %121,
ceyreklik %29 artisla 397 milyonS$’a ulasti. ABD hikimet
segmenti %52 ve toplam ABD gelirleri %77 yiikseldi. Sirketin
esas faaliyet kari 601 milyon$’a cikti ve sirketin karliligi %51’e
yikseldi (2C25: 46%), serbest nakit akisi 540 milyon$
seviyesinde gerceklesti. Toplam soézlesme degeri (TCV)
gectigimiz yihin ayni dénemine kiyasla %151 artisla 2,76
milyar$, ABD ticari TCV %342 artisla 1,31 milyar$ olurken,
kalan sézlesme degeri (RDV) %199 artisla 3,63 milyar$’a ¢ikti.
Sirket 4C25’te 1,33 milyarS hasilat (3C25: 828 milyarS) ve
695-699 milyonS esas faaliyet kari, 2025 yili icerisinde ise
2024’e kiyasla %53 artigla 4,4 milyar$ hasilat ve 1,9-2,1
milyar$ serbest nakit akisi hedefliyor. Yapay zeka yatirimlari
hizla o6lgeklenirken, ABD ticari segmentindeki genisleme
Palantir’i rekor %114 ile Rule of 40 skoruna tasidi.

Shopify, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %32
artigla 2,84 milyarS hasilat elde etti. Sirketin serbest nakit
akisi %27 artisla 422 milyonS’a, serbest nakit akisi marji %16
seviyesinde gergeklesti ve boylece Ust liste sekiz geyrektir ¢ift
haneli marj korunmus oldu. Briit kar %25 artisla 1,30 milyars,
esas faaliyet kari ise %21 artisla 291 milyon$’a yikseldi. Bu
ceyrekte brit ticaret hacmi %31 artisla 87,8 milyar$, aylik
tekrarlayan gelir %9 artisla 185 milyon$’a c¢ikti. Bélgesel
olarak Avrupa %42 sabit kur bazinda blylime ile 6ne g¢ikt.
Sirket 4C25’te hasilat buytumesini yillik bazda %25-29, brit
kar biydmesini %20 civarinda ve serbest nakit akisi marjini
%15-19 araliginda bekliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Uber, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %20 artisla

13,5 milyar$ hasilat ve %159 artisla hisse basina 3,11$ kazang
elde etti. Beklentiler sirasiyla 13,3 milyar$ hasilat ve hisse
basina 0,695 kazang yénindeydi. Uber, %33 artisla 2,3 milyar$
FAVOK elde etti. Brit rezervasyonlar %21 artisla 49,7
milyar$’a, esas faaliyet kari %5 artisla 1,1 milyar$’a yikseldi.
Net kar 6,6 milyar$ olup, bunun 4,9 milyar$’i vergi degerleme
kazancindan kaynaklandi. Toplam 3,5 milyar yolculuk
gerceklestirilirken bu rakam %22 artisa, ayhk aktif kullanici
sayisl %17 artisa ve kullanici basina yolculuk sayisi %4 artisa
isaret etti. FAVOK marji briit rezervasyonlarin %4,5’iyle rekor
seviyeye cikt1 (3C24: %4,1). Donem sonunda serbest nakit akisi
2,2 milyar$, nakit ve nakit benzerleri 9,1 milyar$ oldu. Sirket,
2025 vyl son c¢eyreginde 1,2 milyarS tutarindaki
donastirdlebilir tahvillerini kapatmayi planliyor. 4C25 igin brit
rezervasyonlarin ~ %17-21 artisla  52,25-53,75 milyar$
araliginda, FAVOK’'iin ise %31-36 artigla 2,41-2,51 milyar$
araliginda gerceklesmesini bekliyor.

Pfizer, diin seans sonrasi agikladigi 3C25 finansal sonuglarinda,
gecen yilin ayni donemine kiyasla %6 dususle 16,7 milyar$
hasilat ve %11 azalisla hisse basina 0,87$ kazang elde etti.
Piyasa beklentileri sirasiyla 16,5 milyar$ hasilat ve 0,84$ kazang
yonindeydi. Sirket, COVID disi portfoy gelirlerinin %4
blyldigini, toplam gelir duglsiiniin agirhkli olarak COVID
Urinlerindeki  zayifliktan  kaynaklandigini  belirtti.  ABD
hikimetiyle varilan yeni anlasmanin uzun vadeli faaliyet
gorinimind  giglendirdigi ve obezite alaninda planlanan
Metsera satin alimi icin ABD Federal Ticaret Komisyonu (FTC)
onayinin erkenden alindigi bildirildi. Pfizer, 2025 yili hasilat
beklentisini 61-64 milyar$S araliginda korurken, hisse basina
kazan¢ araligini  2,90-3,108’dan 3,00-3,15%’a yiikseltti.
Yonetim, maliyet dlstirme programlariyla 2027 sonuna kadar
toplam 7,2 milyars$ tasarruf hedeflendigini acikladi.

Franco-Nevada, 3C25’te gecen yilin ayni donemine kiyasla %77
artisla 487,7 milyon$ hasilat ve %79 artigla hisse bagina 1,435
kazang elde etti. Piyasa beklentileri 453,8 milyonS hasilat ve
hisse basina 1,38$ kazan¢ yéniindeydi. Sirketin FAVOK’(i %81
artisla 427,3 milyonS’a yiikseldi. Altin fiyatlarindaki rekor
seviyeler, Cobre Panama madeninden vyapilan konsantre
satislari ve son 18 ayda alinan yeni altin varliklari performansi
destekledi. Dénemde gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
%26 artisla 138.772 ons altin esdegeri (GEQ) satisi gerceklesti,
bunun %85’i degerli metallerden (altin %72, gimis %11, PGM
%2) saglandi. Sirketin gelirinin %88’i Amerika kitasindan geldi.
Temmuz ayinda Arthur Gold royalti alimi sonrasi kredi
kullanimini  kapatarak yeniden borgsuz bilancoya doénen
Franco-Nevada, 2025 yilinda 495,000 — 525,000 araligindaki
toplam GEO satis rehberligini daraltarak 465,000 — 525,000
araligina dusarda.
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v Vertex Pharmaceuticals, diin seans sonrasi yayinladigi 325
finansal sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %11
artisla 3,08 milyar$ hasilat ve %8 artisla hisse basina 4,805
dizeltilmis kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 3,06
milyar$S hasilat ve 4,57$ kazang¢ yonindeydi. Buylme, kistik
fibrozis (CF) ila¢ portféylnin yani sira yeni pazara giren
CASGEVY ve JOURNAVX drinlerinin katkisiyla geldi. ABD
gelirleri %15 artigla 1,98 milyar$’a, uluslararasi gelirler ise %4
artigla 1,10 milyar$’a ulasti. Sirketin esas faaliyet kari 1,38
milyar$’a yikselirken, %45 karlihk korundu. Vertex, daha
6nce 2025 yili toplam hasilat beklentisini 11,6—11,9 milyar$
arahgindan 11,9-12,0 milyar$ araligina (2024: 11,02 milyar$)
yukari yonli revize etti. Ayrica, Bobrek hastaligi ilac
povetacicept’in Faz 3 ¢alismasinin tamamlanmasiyla FDA'ya
2025 sonuna kadar ilk basvuru yapilmasi planlaniyor. Yeni
drin lansmanlari ve vergi avantajlari yilin kalaninda karhhgi
destekleyebilir.

v’ Eaton Corporation, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine gore
%10 artisla 7 milyar$ hasilat ve %12 artisla hisse basina
3,07%’a kazang elde etti. Beklentiler sirasiyla 7,07 milyar$
hasilat ve hisse basina 3,05$ kazang yéniindeydi. Faaliyet kar
marji 25% ile tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti.
Electrical Americas satiglari %15 artarak 3,4 milyar$ olurken,
marj %30,3’e ¢iktl. Electrical Global segmenti %10,
Aerospace segmenti %14 bilylime kaydetti. Sirketin toplam
siparis defteri (backlog) %18, Aerospace tarafinda %15 artti.
Her iki segmentte de Yeni alinan siparisler / faturalandirilan
siparigler orani 1,1 olarak agiklandi. Serbest nakit akisi 1,2
milyar$ ile %4 yikseldi. Eaton, yil geneli icin organik biiyiime
beklentisini  %8,5-9,5 araliginda, hisse bagi kazang
rehberligini ise 11,97 — 12,17%’a yukari yénli revize etti. CEO
Paulo Ruiz, dijitallesme, yapay zeka ve altyapi yatirimlarinin
orta vadede biyimeyi destekleyecegini belirtti.

v' Spotify, 3C25’te hasilatini yillik %7 (sabit kur bazinda %12)
artisla 4,27 milyar€’ya ve %126 artisla hisse basina 3,28€
kazang elde etti. Beklentiler sirasiyla 4,97 milyar€ hasilat ve
hisse basina 2,30€ kazang yonindeydi. Toplam aylik aktif
kullanici sayisi gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla %11
artisla 713 milyona, Premium abone sayisi %12 artigla 281
milyona ulasti, Premium gelirleri %9 artisla 3,83 milyar€,
reklam destekli gelirler ise %6 duslsle 446 milyon€ oldu.
Brit kar %9 artisla 1,35 milyar€, Brit kar marji 31,6% ile
beklentinin Uzerinde geldi. Esas faaliyet kari %28 artisla 582
milyon€, serbest nakit akisi %13 artisla 806 milyon€ olarak
gerceklesti. 4C25'te 745 milyon aylik aktif kullanici, 289
milyon abone, 4,5 milyar€ gelir ve 32,9% brit kar mariji
bekleniyor. Spotify, yapay zeka entegrasyonlari ve ChatGPT
ici mizik Oneri sistemiyle blylimesini hizlandirmayi
hedefliyor.
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