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Global Piyasalarda Gundem

v/ Son giinlerde ABD endekslerindeki giiclii yikselisin

ardindan vyatirnmcilar, bu hafta aciklanacak biiylk

perakendecilerin bilangolari ile Jackson Hole’daki merkez
bankacilari toplantisina odaklandi. S&P 500, Dow Jones
ve Nasdaq vadeli kontratlar hafif dalgali seyrederken,
piyasalarda hem Walmart, Home Depot ve Target
sirketlerinin finansal sonuglari hem de 21-23 Agustos’ta
Jackson Hole’da konusma yapacak Powell’in Cuma giini
yapacagl konusmadan gelecek politika sinyalleri yakindan
takip edilecek. Ayrica son Fed toplantisinda iki Gyenin
karsit oy kullanmasi nedeniyle, Carsamba aksami
yayinlanacak olan Fed toplantisi tutanaklari 6zellikle
tahvil piyasalarinda hareketliligi arttirabilir.

v/ ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin arasindaki gériisme gectigimiz Cuma gini
Tirkiye saati ile 22:00 civari Alaska’da gerceklesti.
Zirveden somut bir sonug¢ ¢lkmazken, Gorismenin
ardindan Trump, Putin ile ilerleme kaydedildigi
gerekgesiyle, Rusya’dan petrol alimlari nedeniyle Cin’e
yonelik tarife artisi planlarini erteledigini agikladi. Trump,
daha 6nce Ukrayna ile baris gérismelerine zorlamak
amaclyla Rusya’dan enerji alan dlkelere ek glimriik
vergileri uygulama tehdidinde bulunmus ve Hindistan
UrGnlerine uygulanan vergileri iki katina c¢ikarmisti.
Trump, Zelenski ve AB liderleri buglin Tirkiye saati ile
20:00'de ABD’de bir araya gelerek Putin’in sartlarini
degerlendirecek. Uzlasi saglanmasi halinde savasin sona
ermesine yonelik 6nemli bir adim atilacak ve Cuma glinii
Putin ile gbrisme gerceklestirilecek.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

Ticaret cephesinde ise tarifelere tabi mallar listesine
ylzlerce tirev Urin eklendi; boylece ABD'nin gelik ve
aliminyum ithalatina uyguladigi  %50’lik glimrik
vergilerinin kapsami daha da artirildi.

ABD Hazine Bakanligi, riizgar ve glines projeleri igin yeni
vergi tesvik kurallari agikladi. Buna gore, %5 sermaye
harcamasi sarti kaldirildi; projelerin 5 Temmuz 2026'ya
kadar “6nemli fiziki ¢alismalara” baslamasi ve dort yil
icinde tamamlanmasi gerekecek. izin, sebeke baglantisi
ve hava kosullarindan kaynakli gecikmeler istisna
tutuldu. Dlzenleme sonrasinda Avrupali yenilenebilir
enerji hisseleri ylikselirken, piyasa agilisi ©ncesi
islemlerde Vestas %16, EDP Renovaveis ise %6,8 deger
kazandi. Yeni kurallar, projelere 2030’a kadar vergi
kredisi imkani taniyarak sektére uzun vadeli gérinirlik
sagladi.

Soho House’in yaklasik 1,8 milyarS degerleme ile
borsadan gekilecegi aciklandi. MCR Hotels liderligindeki
yatirimci grubu, hisse basina yaklasik 95 6deyerek halka
acik hisseleri satin alirken, kontrol hissedari Ron Burkle
payini koruyacak. Apollo Global Management da 700
milyon$’1 asan finansman saglayarak anlasmaya destek
verdigini aciklarken sirket piyasa acilisi  Oncesi
islemlerde %15,84 yukarida islem goériyor.

*Seans oncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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United Airlines Holdings, Inc. (Nasdaq: UAL)

Son Kapanis 100,93%
Piyasa Degeri 49,84 milyar$
52 Hafta En Yiksek 116,00%
52 Hafta En Dusuk 40,96%
50 GUnlik Fiyat Ort. 85,46%
200 Gunlik Fiyat Ort. 86,70%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

United Airlines; 6 kitada faaliyet gosteren ABD merkezli
bir havayolu sirketidir.

United 16 Temmuz’'da yayinlanan 2C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %3,2 artisla 15,31
milyarS ve %6,5 azalisla hisse basina 3,87$ kazang elde
etti. Kapasite gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5,9
buyida.

“Premium kabin” satislari gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %5,6 blylrken, “temel ekonomi” bilet hasilati
%1,7 blylada, "kargo" hasilatiise %3,8 artti.

Sirket yonetimi Temmuz basindan itibaren talep
ortaminda hizlanma goérdiklerini, jeopolitik ve
makroekonomik belirsizliklerin azalmasi ile ¢eyrekten
ceyrege 6 ylzdelik puana denk gelecek bir talep artis
takip ettiklerini belirtiyor.

2. ceyrekte 1,13 milyarS serbest nakit akisi elde eden
United, son 12 aylik dénemde 4,33 milyar$ serbest
nakit akigi sagladi. Sirketin net borcu 1,88 milyar$
azalisla 34 milyarS’a gerilerken, gecen yilin ayni
déneminde 2,4x seviyesinde olan net bor¢ / FAVOK
rasyosunun 2x’e geriledigi gérilmekte.

Sirket yonetimi talepteki hizlanmanin etkisi ile, daha
énce 7,00$ - 9,00$ olarak belirledigi 2025 yil sonu hisse
basina kazan¢ tahminini, 9,008 - 11,00S kazang
yonilnde yukari giincelledi.

Teknik Gorunus

50 gilnlik ortalamasi (zerinde vyikselen dipler
olusturan UAL, 96S$ yatay trend direncini asti. 95$
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 1108 ve 115$
direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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