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Global Piyasalarda Glindem

v' Bu hafta yogun ve kritik makro ekonomik veri akisi yatirrmcilarin

takibinde olacak. Yatirimcilar bitce Uzerine anlasilamamasi
nedeniyle yeni mali yilin baslangicini temsil eden 1 Ekim’de ABD
hikiimetinin kapanma riskine odaklandi. Boyle bir durumda
tarim digi istihdam dahil birgok kritik verinin yayimlanmasi
ertelenebilir ve 29 Ekim’deki Fed toplantisi 6ncesinde belirsizlik
artabilir. Analistler, kapanmanin ekonomik biylimeye her hafta
yaklasik %0,1 negatif katki yapabilecegini belirtirken, piyasa su
anda Ekim’de %90, Aralik’ta ise %65 faiz indirimi olasihgini
fiyatliyor. Kapanma olmadigl senaryoda, bu hafta yatirrmcilarin
takibinde olacak haberler ise: Bugiin TSi 17.00’de bekleyen
konut satislari verisi, yarin ayni saatte JOLTs acik is pozisyonlari
ve tiiketici gliven endeksi, Carsamba giinii UFE ve EIA Ham petrol
stoklari degisimi verisi, Persembe gin issizlik basvurulari ve son
olarak Cuma giinii issizlik orani, ISM Hizmetler PMI ve Tarim Disi
istihdam verileri yatirimcilarin takibinde olacaktir.

STELLENANTIS

Stellantis, CFO Doug Ostermann’in kisisel nedenlerle istifa
etmesinin ardindan Joao Laranjo’yu yeni finans direktéri olarak
atadigini duyurdu. Atama hemen gecerli oldu. Sirket, 2025 yil
finansal beklentilerinde herhangi bir degisiklik olmadigini
vurguladi. Yilin ikinci yarisinda gelirlerin artmasi, faaliyet kar
marjinin dasiik tek haneli seviyelerde gerceklesmesi ve
endistriyel nakit akisinin iyilesmesi bekleniyor. 2025 boyunca
yaklasik 1,5 milyar€ gimrik vergisi etkisi ongoriliyor ve bunun
300 milyon€’luk kismi yilin ilk yarisinda kaydedildi.

—

TotalEnergies

TotalEnergies, Kuzey Amerika’daki glines enerijisi portféylinin
%50 hissesini 1,25 milyar$ degerleme (zerinden ézel sermaye
sirketi Kohlberg Kravis Roberts & Co.’ya (KKR) satmayi kabul etti.
islem kapsaminda sirket kapanista 950 milyon$ nakit elde
edecek. Portfdy, toplam 1,3 gigawatt kapasiteye sahip alti bliytk
Olcekli giines projesi ile 140 megawatt’lik 41 dagitik Uretim
varhgini iceriyor ve agirlikh olarak ABD’de konumlaniyor. Finansal
acidan islem sirketin nakit pozisyonunu gliglendirirken, %50
ortaklik yapisinin korunmasi operasyonel kontroliin devamini
saglayacak. Ancak eneriji fiyatlarindaki volatilite ve diizenleyici
gercevenin belirsizligi karlilik Gzerinde risk olusturabilir. Orta
vadede ortaklik, yenilenebilir kapasiteyi 6lgeklendirerek sirketin
dusik karbonlu enerji stratejisini destekleyebilir ve kurumsal
yatirimci ilgisini artirabilir.
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AstraZeneca

v AstraZeneca dogrudan New York Borsasinda islem gérmeye
baslamayi degerlendiriyor. Arz edilecek hisseler, an itibariyle
Nasdaq’ta islem géren ABD Depo Sertifikasi (ADR) yapisinin
verine gececek. Sirket boylece daha genis bir yatirimci

tabanina erisimi  amachyor. Bu degisiklik sirketin
operasyonel  merkezini  etkilemeyecek. AstraZeneca
ingiltere’de  yerlesik kalmaya, vergi mikellefiyetini

sirdirmeye ve OMX Stockholm 30 endeksinin pargasi
olmaya devam edecek. Finansal agidan bu adim kisa vadede
bilanco kalemlerini degistirmese de, daha yiiksek likidite ve
yatirimci cesitliligi uzun vadeli sermaye maliyetini azaltabilir.

* Genmab

v' Genmab, Merus’u yaklasik 8 milyar$ nakit karsiliginda satin
alarak geg¢ asama onkoloji portfoylni giglendirmeyi ve
ortaklik modelinden kendi gelistirme-stratejisine gegisi
hizlandirmayi hedefliyor. 97$ hisse basina teklif, %41 prim
anlamina geliyor ve anlasma 2026’nin ilk ¢eyreginde
tamamlanacak. Bu islem, faz 3  asamasindaki
petosemtamab’a erisim saglayarak sirketin 2027'de
potansiyel lansman ile 1 milyar$ Uzerinde satis hedefini
destekleyecek. Genmab’in gelirlerinin %65’ini olusturan
Darzalex’e olan bagimhligini azaltmasi ve nakit ile 5,5
milyarS bor¢ finansmani karisimiyla fonlama plani 6ne
cikiyor. Ancak vyiiksek borglanma seviyesi ve faz 3
sonuglarinin 2026’ya kadar belirsizligi risk yaratiyor. Buna
karsin basarili sonuglar ¢ok yilli bliyime katalisti saglayabilir
ve sirketin biyoteknoloji liderligi vizyonunu destekleyebilir.

SONY

v' Sony Group, yaklasik 9,5 milyarS degerlemeyle finans
birimini Tokyo’da ayri bir sirket olarak borsada
listelenmesini saglayarak oyun ve eglence islerine
odaklanma stratejisini hizlandiriyor. Sirket, Sony Financial’in
%84 hissesini temettli olarak mevcut vyatirmcilarina
dagitirken halka arz yapilmadi. Bu ayrisma, oyun tarafinda
ag hizmetleri ve Uglincl taraf yazilimlardan gelen giicli
gelirle Haziran ceyreginde faaliyet karini ikiye katlayan
performansin ardindan geldi. Ayrica mizik ve film
segmentlerinde de kar artisi gorulirken, finans birimi son
ceyrekte zarar acikladi. 2026 Mart doneminde Sony
Financial’in 82 milyar yen (548 milyon$) net kar éngdrmesi
ve 100 milyar yen geri alim plani sermaye verimliligi
acisindan destekleyici oluyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Duolingo, Inc. (NASDAQ: DUOL)

Son Kapanis EZIEEEM 52 Haftalik % Getiri %15,73

Piyasa Degeri yRCTAVIVETSIM S&P500 52 Haf. % Getiri %15,29

52 Hafta En Vitksek 544,935 1,67 Milyon

52 Hafta En Diisiik 256,63% 133,77

50 Guinliik Fiyat Ort. 323,125 YD) 15,31

200 Giinliik Fiyat Ort. NI FD/FAVOK 142,39
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Duolingo, Inc. mobil 6grenme platformu tasarlar ve

gelistirir. Sirket, diinya genelinde insanlara yabanci dil

Ogretirken ayni zamanda internet Uzerindeki gercek 450.00
iceriklerin cevrilmesine de katki saglar.
Sirket 2C25 finansal sonuglarinda gectigimiz yilin ayni 400.00
donemine kiyasla %41 artisla 252,3 milyon$ hasilat ve

%78 artisla hisse basi 0,915 kazang elde etmistir.
Gunlik aktif kullanici sayisinda %40’lik artisla 47,7 milyon, 330.00
ayhik aktif kullanici sayisi %24 biylimeyle 128,3 milyon DUOL

kisiye ulasmistir. Ucretli abone sayisi %37 artigsla 10,9
milyon kisiye ulasirken, son 12 aydaki toplam kullanici
sayisinin %9’u Ucretli abonelik sahibidir (gecen yil: %8,6)

Sirketin siparisleri gectigimiz yilin ayni donemine gore %41
artarak 268 milyon$’a, net kar bu ceyrekte rekor kirarak
%84 artisla 44,8 milyon$’a ulagmistir.

FAVOK 78,7 milyon$ olurken (2G24: 48,1 milyon$S), FAVOK
marji 420 baz puan genisleyerek %31,2’ye ylikselmistir.

Duolingo, hem 3C25 hem de 2025 yil beklentilerini yukari
yonll revize etti. 3C25’te hasilatinin %34 bliylimeyle 259
milyon$’a ve sipariglerin 3GC24’e kiyasla %28 artisla 270,5
milyon$’a ulasacagini; 2025 mali yilinda hasilatin %36
artisla 1,01 milyarS$’a ve sipariglerin %32 artisla 1,15
milyar$’a ulasacagini 6ngoriyor.

Teknik Goruinus

264$ direncinden tepki alarak yiikselisine baslayan
DUOL, yikselen dip olusturarak kisa  vadeli
ortalamalarinin Gzerinde kalicilik sagladi. 293$ zarar kes
calistirmak kaydiyla sirasiyla 372S ve 430$ direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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