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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* ABD tahvil getirilerini 24 vyilin zirvesine tasiyan son satis
dalgasinin arkasindaki vade primi, New York Fed modelinde HISSE ENDEKSLERI
eyliil ortasindan bu yana yaklasik 40 baz puan artarak %0,98 ile S&P 500 7.765,36  -%0,47 %13,44
2014'ten bu yana en yiksek seviyeye c¢ikti. Ayni donemde 10
yilhk getiri yaklasik 30 baz puan yukseldi ve bu sabah 1 baz puan
artisla %5,24'te islem goéruyor. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Waller Dow Jones 51.231,64  %0,10  %6,59
daha fazla faiz artisina muhtemelen ihtiyac duyulacagini, St. Louis
Fed Baskani Musalem ise onumuzdeki 6-9 ayda artirim gerektigini
soyledi. Avrupa’da Lagarde, ECB’nin diizensiz piyasa hareketlerine DAX 25.130,34  %1,30 %261
karsi mudahale araglart oldugunu ancak kullanimin uygunluk
kriterlerine bagh oldugunu belirtti. Fransa-Almanya 10 yillik getiri
farki gecen hafta Avrupa bor¢ krizinden bu yana en yiksek Nikkei 225 69.030,92 -%0,02 %37,13
seviyeyi gormustu. Almanya ise Schnabel’in bosalttigi koltuk icin

Nasdaqg 100 30.725,81 -%1,39 %21,69

Euro Stoxx 50 6.192,76 %1,08  %6,93

FTSE 100 10.557,04 %1,11  %6,30

piyasa portféylinid korumak istiyor ve adayini 28 Ekim’e kadar MSCIEM 1.698,53  -%1,57 %2095
aciklayacak. Kospi 6.625,93  -%2,62 %57,23
* Trump’in  kasimdaki ara  segcimlerden once iran’a sangay Bilesik 3.813,79  %0,05  -%3,91
saldirmayacagini agiklamasi yakin vadeli tirmanma riskini Hang Seng 24.211,35  %1,79 -%5,54

azaltirken, Cin 550 milyar yuanhk (82 milyar dolar) ek tahvil
kotasiyla tesvik paketini genisletti. Trump “verimli gorismelere”
atif yapsa da ABD’nin iran ihracatina uyguladigi deniz ablukas DXY 102,267  %0,13  %4,01
suruyor ve Birlesik Krallik Denizcilik Ticaret Operasyonlari ekimde
Hirmiz Bogazi’'nda dokuz saldiri kaydetti. Cin Maliye Bakanhgi’nin

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

kotasi 300 milyar yuan genel ve 250 milyar yuan 6zel tahvilden Brent 102,97 -%1,26  %69,22
olusuyor ve ekonomistlerin 500 milyar yuanlik beklentisini asti. WTI 90,96 -%0,58 %58 41
Paket, %4,5-5'lik blylime hedefinin altina kayan ekonomiyi

desteklemeyi amachyor. Ote yandan PBOC, AB ile ticaret Altin 417787  %1,10  -%3,28
gorismeleri baslarken yuanin duisuk degerli tutuldugu iddialarini Giimils 60,490  %2,23 -%15,59
reddetti. Yuan bu yil dolar karsisinda %4,3 deger kazanirken

Almanya Basbakani Merz para birimini %25-30 disiik degerli Bakir (COMEX) 6,675  %2,09 %1855
buluyor. TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP

- Yapay zeka gelir endiselerinin hafiflemesi ve petroldeki ABD 2¥ 4,79 4,76 +131

gerilemeyle ABD vadelileri iki gunlik kaybin ardindan ABD 10Y 5,25 5,23 +109
toparlaniyor, Nasdaq 100 vadelileri Londra saatiyle 09:46
itibariyla %0,9 yuikseldi. S&P 500 vadelileri %0,4, Stoxx 600 %0,9
ve MSCI Asya Pasifik %0,4 artida, cip sirketlerini izleyen bir ETF ise Japonya 10Y 3,02 3,09 +95
ABD seans oOncesinde %2'den fazla toparlandi. Brent, onceki

seansta iki haftanin zirvesini gordikten sonra %1,7 dustsle

102,53 dolara geriledi. Isaias Kasirgasi nedeniyle Meksika

Korfezi'nde bdlge Uretiminin %60'Indan fazlasina denk gelen

gunluk vyaklasik 1,3 milyon varillik Gretim durduruldu. Dolar

endeksi yatay seyrederken dordincu haftalik kazancina ilerliyor.

Guntn takviminde Schnabel TSI 16:30'da konusacak, ABD’de ekim

ayl Michigan Universitesi giiven endeksleri TSI 17:00'de

yayimlanacak.

Almanya 10Y 3,46 3,50 +61
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> OpenAl’In gelir beklentisi yapay zeka satisini dengeledi

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

OpenAl'in eyliil sonunda yaklasik 50 milyar dolar olan yilliklandirilmis gelirini yil sonunda 70 milyar dolar veya lizerine
tasimayi bekledigi haberi, diin Nasdaq 100'U %1,4 ve biiyiik ¢ip sirketleri endeksini %3,4 diisiiren endiseleri bu sabah
dengeledi. Kaynaklara gore buiylimenin ana suruikleyicisi kurumsal is kolu ve rakamlar yeni fonlama goérismelerinde
yatirimcilarla paylasildi. Sirket, yeni yatirim oncesi 1,4 trilyon dolarlik degerleme uizerinden 30 milyar dolar veya daha fazla
fon toplamak icin Abu Dabi merkezli MGX dahil BAE fonlariyla gortsiyor. Mart ayinda yatirim sonrasi 852 milyar dolarlik
degerlemeyle 122 milyar dolar toplamisti. FT'ye gore onceki yaklasik 70 milyar dolarlik tahminlerle aradaki fark,
yatirimcilarin bulut saglayici satislarini farkli muhasebelestiren Anthropic’in yontemini kullanmasindan kaynaklandi.
Anthropic’in yilliklandiriimis geliri temmuz sonunda 65 milyar dolara ulasmisti. Halka arz en az gelecek yila ertelendi. Dunkdi
sert tepki, yapay zeka degerlemelerinin artik gelir metrigindeki tanim farkina bile duyarli oldugunu ve donanim

carpanlarinin laboratuvarlarin gelir ivmesine bagimhliginin arttigini gosteriyor.

> SoftBank Korfez’den 100 milyar dolar fon pesinde

TSE: 9984 SIRKET HABERI - YATIRIM / YAPAY ZEKA

SoftBank Group, FT’ye gore yapay zeka yatirnrmlarini biiylitmek icin Korfez yatirnmcilarindan 100 milyar dolara kadar fon
toplamayi hedeflerken, hisse OpenAl’'in gelir ivmesine dair endiselerle Tokyo seansinda %7,3'e kadar geriledi. Masayoshi
Son’un BAE dahil potansiyel yatirimcilarla 6n gorismeler yaptigi, fonun sirket satin alip robotik birimi Roze dahil yapay zeka
ve makinelerle operasyonlari iyilestirecegi belirtiliyor. Sirket OpenAl’a halka arz dncesinde yaklasik 65 milyar dolar yatirmis
durumda ve artan borclanma maliyetleriyle micadele ediyor. Son, 2017'de ilk Vision Fund icin buylk kismi Suudi PIF ve
Mubadala’dan gelen yaklasik 100 milyar dolarlik taahhtt toplamisti. 2025'te OpenAl, Oracle ve MGX ile duyurulan 500
milyar dolarlik ABD veri merkezi projesi henuz somut ilerleme gostermedi. Grup Roze’yi ABD’de halka acmayi planliyor,
Ohio’da 8,8 gigavatlik tesis kuran SB Energy de Nasdaq’a hazirlaniyor. OpenAl’a yogunlasmis bilanco SoftBank’i laboratuvarin
gelir verisine kaldiracli bir vekil haline getiriyor ve sekizinci ayina giren iran savasi altinda Kérfez’den fon bulma kabiliyeti bu

kaldiracin strdurulebilirligini belirleyecek.

> Delta Air Lines 3C26 aciklandi: yakit maliyeti hisse basina kari beklentinin altina ¢ekti

NYSE: DAL BILANGO - HAVAYOLU

Delta Air Lines (DAL) Gi¢clnci ceyrekte rafineri satislarindan arindirilmis bazda 17,61 milyar dolarlik beklentinin %0,1 altinda
17.585 milyon dolar gelir acikladi. Duzeltilmis gelir yillik bazda %16 artti, GAAP geliri ise 20,2 milyar dolar oldu. Diizeltilmis
faaliyet marji 170 baz puan daralarak %9,4'e geriledi, diizeltilmis yakit gideri ise yillik %62 artisla 4,1 milyar dolara cikti.
Diizeltilmis hisse basina kar 1,72 dolar ile 1,92 dolarlik beklentinin %10,4 altinda kaldi, GAAP net kar 1.417 milyon
dolardan 756 milyon dolara indi. Sirket, temmuz basindaki kilavuzuna goére 500 milyon dolari asan ek yakit maliyetini
absorbe etti. Premium gelirleri yilhk %18, kargo gelirleri %29 biyidi ve cesitlendirilmis gelir kalemleri toplam gelirin
%61'ine ulastl. Yonetim dordiincu ceyrekte yaklasik %20 gelir biylimesi ve 1,15-1,65 dolar hisse basina kar, yil geneli icin ise
5,10-5,60 dolar hisse basina kar ongoruyor. Talep tarafinda fiyatlama gicu korunurken sapmanin neredeyse tamamen

yakittan gelmesi, kar tahminlerindeki revizyonun yénunu gelirden ¢ok yakit vadeli egrisinin belirleyecegini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Lumentum
NASDAQ: LITE

Seans Oncesi %3,81

Lumentum’un optik kapasitesi 2029 basina kadar tamamen
satildi. Sirket CEO’suna gore bazi Urinlerde gelecek yila kadar
talebin yaklasik %70'i karsilanamayacak, alti ay dnce kapasitenin
2028'e kadar satilmasi bekleniyordu. Tokyo bdlgesindeki ana
fabrikada kapasite iki yilda 12 kat artinldi. Arz kisiti fiyatlama
glclnl tedarikciye kaydirirken optik segment, harcamalardaki
yavaslama tartismasina ragmen gorunurligi en uzun yapay zeka alt

sektorlerinden biri olmayi strdUriyor.

Firmus Grid
HALKA KAPALI

Halka Kapali

Firmus Grid halka arzdan cekildi, 2-3 milyar dolarhik 6zel fon

aniyor. ASX’'te 30 milyar dolarhik degerlemeyle yaklasik 5 milyar
dolar hedefleniyordu. 2026 mali yili geliri 51 milyon dolar, 912
megavatlik proje hattinin yalnizca 46 MW’I insa edilmis durumda.
Geri c¢cekilme, neocloud modelinde sermaye maliyetinin
degerlemeyi belirleyen ana degiskene donustugini ve beklenen
Anthropic arzina kadar altyapi halka arzlarinin penceresinin dar

kalacagini gosteriyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
1.048,60 $ 94,99 mir $ — — — _
NASDAQ: SPCX HALKA KAPALI

SpaceX diisik bant spektrum alimiyla ABD mobil operator
pazarina giriyor. Spektrum Starlink uydulari Gzerinden “buayik bir
mobil operatdor” olmayi saglayacak, mevcut operatorlerin hisseleri
%8'e varan disilis vyasadi. Sirketin hisseleri, haziranda
gerceklestirilen 86,2 milyar dolarlik halka arzdaki fiyatin %20'den
fazla Gzerinde islem goriyor. Uydudan dogrudan cihaza baglantinin
Olcek kazanmasi, ABD mobil operatorlerinin ¢carpanlarinda yeni bir

rekabet iskontosunun fiyatlanmaya basladigina isaret ediyor.

PiYASA DEG. F/K
2,12 trl $ -

KAPANIS
160,57 $

Anthropic’in halka arzinda yapay zeka kuyruk riski iskontoya
yansimiyor. Kasim gibi erken bir tarihte beklenen arzda 2 trilyon
dolara varan degerleme konusuluyor ve sirket SpaceX’in rekor
arzina esit ya da daha fazla fon toplamayi planliyor. Piyasanin
Olclilemeyen kuyruk riskini fiyatlamamasi, arzin degerlemesini
glvenlik tartismasindan ¢ok gelir ivmesinin ve faiz ortaminin

belirleyecegine isaret ediyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
17:00 = v ikinci El Konut Satiglari (Eylul) 3,98M
15:30 =y Cekirdek TUFE (Aylik) (Eyliil) %0,3
15:30 BE= Us TUFE (Aylik) (Eylil) eoe — %0,4
15:30 = TUFE (Yillik) (Eylil) %3,4
09:00 = U GSYIiH (Aylik) (Agustos) %0,4
15:30 = us Perakende Satislar (Eyliil) (X X — %1,2
15:30 BE= ys UFE (Aylik) (Eyliil) coe — %0,4
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislar (Eylil) o000 — %1,4
15:30 B= ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (XX — 37,8
15:30 =y Issizlik Basvurulari

16 EKiM 2026 - CUMA

12:00 TUFE (Yillik) (Eylil) %3,8 %3,2

19 EKiM 2026 - PAZARTESI

05:00 Bl CN GSYIH (Yillk) (3. Ceyrek) %4,3

21 EKIM 2026 - CGARSAMBA

09:00 N2 gk TUFE (Yillik) (Eyliil) %3, 1

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 =y Hizmet PMI (Oncii) (Ekim)
16:45 = ys Imalat PMI (Oncii) (Ekim) XX — 55,9
o DUSUK BEKLENTI N J ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

30 Ekim
TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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