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Global Piyasalarda Glindem

Diin ABD ve Kanada piyasalari isci Bayrami nedeniyle kapaliydi.
Bu hafta yogun ve kritik makro ekonomik veri akigi yatirrmcilarin
takibinde olacak. Bugiin TSI 17.00’de ISM imalat verisi, yarin ayni
saatte JOLTs acik is pozisyonlari, Persembe giini ISM Hizmetler
Endeksi ve son olarak Cuma giinii Tarim Digi istihdam verileri
glindemde olacak.

Trump yOnetimi, temyiz mahkemesinin baskanin uyguladig
birgok tarifenin yasa digi olduguna hiilkmetmesine ragmen ticaret
ortaklariyla mizakerelere devam ediyor. ABD Ticaret Temisilcisi
Jamieson Greer, “Ortaklarimiz anlagsmalari sirdirmekte kararli,
mahkeme sireci arada olsa da ilerliyoruz” dedi. Federal Temyiz
Mahkemesi’'nin 7-4 oyla aldig karar, Trump’in Nisan ayinda
devreye aldigi “karsilikli tarifeler” ile Subat’ta Cin, Kanada ve
Meksika’ya uygulanan vergilerin hukuki temelini zayiflatiyor,
ancak Bolim 232 (Baskan’a ulusal giivenlik gerekgesiyle belirli
irinlerin ithalatini kisitlama ya da giimriik vergisi koyma”) gibi
diger vyasal dayanaklari kapsamiyor. Mahkeme, giumrik
tarifelerinin 14 Ekim’e kadar yurirlikte kalmasina izin verdi.
Trump, karar sert bigcimde elestirip Yiksek Mahkeme'ye
taslyacagini soylerken, danismanlar ise ABD baskanina, ABD
ticaretine karsi ayrimcilik yapan iilkelerin mallarina %50’ye
kadar ek gumriik vergisi veya kisitlama getirme yetkisi” gibi
alternatif yasal yollarin hazirlandigini  belirtiyor.  Atlantic
Council’den Josh Lipsky, “Tarifeler icin yedek (izerine yedek plan
var” derken, Beyaz Saray danismani Peter Navarro, 6-3
muhafazakar c¢ogunluga sahip Yiiksek Mahkeme’nin Trump
lehine karar verecegini 6ngdrdii. Is diinyasi ise belirsizlikten
rahatsiz ve hizli ¢dzim istiyor

ABD Bagkani Donald Trump, COVID tedavisinde kullanilan
ilaglarin etkinligi konusunda ila¢ sirketlerine hesap verme
¢agrisinda bulundu. Trump, bu ilaglarin hayat kurtarip

kurtarmadigina dair gorts ayriliklari oldugunu belirterek, “CDC
bu tartisma yilziinden pargalanirken, cevabi istiyorum ve hemen
istiyorum” ifadelerini Truth Social hesabindan paylasti. Pfizer ve
diger sirketlerden “olaganiisti” bulgular gosterildigini ancak
bunlarin kamuoyuyla paylasilmadigini 6ne siirdii. Son haftalarda
CDC’de yasanan (st diizey gorevden almalar ve asi politikalarina
iliskin tartismalarin ardindan gelen bu agiklama, ABD’de kamu
saghgina yonelik belirsizligi artirdi.
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Global Piyasalarda Glindem

Abu Dhabi merkezli teknoloji grubu G42, ABD—-BAE yapay
zeka kampusinde Nvidia disindaki ¢ip tedarikgilerini
devreye almak igin gorlismeler yiritiyor. Semafor’'un
aktardigina gore sirket, AMD, Cerebras Systems ve
Qualcomm gibi (Ureticilerle kapasite saglamak (izere
temas halinde. Ayni zamanda kamps i¢cin Amazon AWS,
Microsoft, Meta ve Elon Musk’in xAl girisimiyle kira
anlasmalari konusunda goristliyor. Bu siregte Google’in
en ileri asamaya geldigi belirtiliyor. Nvidia yorum
yapmazken, diger sirketler sorulari yanitsiz birakti. Proje,
Baskan Donald Trump’in Mayis ayinda BAE’ye yaptig
ziyarette duyurulmus ve toplam 200 milyar$’i asan
anlasmalarin bir pargasi olarak ©6ne ¢ikmisti. G42'nin
stratejisi, hem ABD sirketlerini ¢cekerek kiiresel bir yapay
zeka ekosistemi olusturmak hem de tek bir ¢ip
saglayicisina bagimhhg azaltmak.

KraftHeinz

Kraft Heinz, 2015’te Warren Buffett ve 3G Capital
tarafindan kurulan birlesmeyi biliylik 6l¢clide geri alarak
faaliyetlerini yeniden ikiye bolmeyi planhyor. Sirketin
aciklamasina gore, yaklasik 10 milyar$ gelirli bir Kuzey
Amerika gida sirketi; Oscar Mayer, Kraft Singles ve
Lunchables gibi markalari yénetecek; yillik 15 milyar$
gelirli kiresel birim ise Heinz ketgap, Philadelphia krem
peyniri ve Kraft Mac & Cheese gibi “lezzet artiricl”
Urlinlere odaklanacak. CEO Carlos Abrams-Rivera, Kuzey
Amerika isini yonetirken, kiiresel sirket icin yeni bir lider
atanacak. Bu ayrisma, Kellogg’un Kellanova ve WK Kellogg
olarak bolinmesi gibi, gida sektériinde moda haline gelen
sirket ayrismalarina ekleniyor. Kraft Heinz, son dénemde
zayiflayan talep ve 9,3 milyar$’hk deger disuklugu
zarariyla baski altinda kalmisti. Yonetim, daha sade
portfoy ve cografi odaklanmanin performansi artiracagini
savunuyor. Ayrismanin  2026’nin  ikinci  yarisinda
tamamlanmasi bekleniyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Abbot Laboratories (NYSE: ABT)

Son Kapanis AEYHIEM 5O Haftalik % Getiri %15,70
Piyasa Degeri 230,89 Milyars B PRI R 7 cTils] %16,84
52 Hafta En Yiiksek 141,23$ 6,35 Milyons

52 Hafta En Disiik 110,865 16,64
50 Giinliik Fiyat Ort. 130,975 ) 4,57
200 Ginliik Fiyat Ort. VLl FD/FAVOK 20,49

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Abbott Laboratories, tibbi cihazlar, tani ¢dziimleri, beslenme
drtinleri ve ilaglar alanlarinda faaliyet gosteren kiiresel bir

saglik sirketidir. m
[ 140.00)

Sirket 2G25’te hasilatini yillik %7,4 artirarak 11,14 milyar$’a

ctkarmis, hisse basi kar 1,265 ile beklentiye paralel 'l
gergeklesmistir. Organik satis blyimesi %6,9 (COVID test 1 |
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Segmentlerde; Tibbi Cihazlar 5,37 milyar$ ile yillik %13 )
biyurken, Beslenme 2,21 milyar$ ile %3 artmistir. Tani tarafi I"'*ﬁ"
2,17 milyar$ ile %1 gerilemis; bunda COVID test gelirlerindeki
%16 dusis ve Cin’deki hacme dayal fiyatlama (VBP) etkisi e
belirleyici olmustur. Diyabet Urinleri (CGM) satislari 1,90
milyar$S ile yillik %21 artig gbstermistir.

Faaliyet marji yillik 100 baz puan artarak %22,9’a ylikselmistir.
Sirket, 2025 igin organik satis bllytimesini (COVID harig) %7,5—
8,0, COVID dahil %6-7 araliginda, hisse basi kar 5,10-5,20$

araliginda ve vyl geneli faaliyet marjini %23,5 olarak : : :

ongdrmektedir. 3C25 igin hisse basi kar ongorist 1,28- Anallstlerln Hedef Flyatlarl
@ (o) o
Minimum | Maksimum

1,32%°dur.
Ortal
122,00% 141.89% 159,00%

Genel olarak cihaz ve diyabet portféyindeki gligli ivme ile
marj iyilesmesi, tani tarafindaki gegici baskilara ragmen 2025
gorinimiinde surdurulebilir biyime ve karlilik beklentisini
desteklemektedir.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinis

21_

100 giinlik ortalamasinin Gstinde kalicilik saglayan ve

yukselen dipler olusturan ABT, 129,5$ zarar kes calistirmak

kaydiyla sirasiyla 140S ve 145S seviyeleri hedeflenebilir.

ydiyla sirasty S v S seviyeleri ili wSat = Tut = Al

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damismanhii hizmeti, yetkili kuruluglar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Pan American Silver Corp. (NYSE: PAAS)

Son Kapanis 33,925 %77,13
Piyasa Degeri 12,25 Milyar$ %16,84
52 Hafta En Yilksek 33,995 5,12 Milyon$
52 Hafta En Diisiik 18,50% 23,39
50 Gunliik Fiyat Ort. 29,918 2,47

200 Glinliik Fiyat Ort. 25,505 eJiT\Ye]'¢ 8,47

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Pan American Silver Corp. Meksika, Pero, Arjantin ve
Bolivya’da gimls madenleri isletir. .

Pan American Silver, 6 Agustos'ta vyayinlanan 2C25

bilangosunda, gegen yilin ayni donemine kiyasla %18,4 artisla |
812 milyon$ ve hisse basina 0,43$ kazanc elde etti (2C24 HBK:
0,115.)

. .
Sirket 2C25’te, 2C24’e kiyasla %11,54 artisla 5,09 milyon ons
giimis ve %18,9 azalisla 178 bin ons altin Gretimi 28.00
gerceklestirdi.

26.00

Altin ve glimis ortalama satis fiyatlar sirasiyla %41,5 ve %17 24.00
artis gosterirken, ons basina yer sey dahil altin Gretim maliyeti )
%10 artisla 1,611%’a ve ons basina yer sey dahil giimis Gretim 22.00
maliyeti %8,8 artisla 19,69%’a eriserek, tiretim marjina katkida
bulundu. onnn
Pan American Silver genisleyen marijlarin katkisi ile 2. ceyrekte
233 milyonS serbest nakit akisi elde ederek rekor kirdi. Analistlerin Hedef Fiyatlarl
Sirket yonetimi 2025 mali yilinda 20 — 21 milyon ons glimis PY f‘\ ®
ve 735 — 800 bin ons altin dretimi ile gimis icin 16,25$ - Minimum Maksimum
18,258, altin icin 1.525S - 1.625S her sey dahil Giretim maliyeti 32,00% %rt7a|a4rT$ 46,00

yonindeki rehberligini korudu. 2024 yilinda sirketin her sey
dahil gimis  Uretim  maliyetinin 19,885  oldugu
disunildiginde, gimis marjlarindaki  genislemenin
siirmesinin beklendigi gorilmekte.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Gorunus

PAAS hareketli ortalamalari Gzerinde yikselisini strduriyor.
325 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 365 ve 38$
direncleri hedeflenebilir.

mS5at = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damismanhii hizmeti, yetkili kuruluglar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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