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Global Piyasalarda Glindem

v’ Berkshire Hathaway Yénetim Kurulu Baskani Warren

Buffett, piyasalardaki son dlslse ragmen cazip yatirim
firsati bulmakta zorlandiklarini belirtirken, mevcut geri
cekilmeyi tarihsel 6lgekte sinirli gérdigini ifade etti. Dow
Jones ve Nasdag-100 endekslerinin diizeltme bolgesine
girmesine ragmen Buffett, gecmiste cok daha sert disusler
yasandigini vurgularken, sirketin 350 milyar$’in tzerindeki
nakit pozisyonunu biylik olciide hazine bonolarinda
tuttugunu ve firsat olusmasi halinde agresif sekilde devreye
girebilecegini soyledi. CEO gorevini devralan Greg Abel’in
yatirm sireclerini yonettigini belirten Buffett, mevcut
degerlemeleri pahali bulduklarini ve yatirim bankalarindan
gelen tekliflerin yeterince cazip olmadigini ifade etti. Ayrica
Apple pozisyonunun portféyde asiri agirlik kazanmasi
nedeniyle azaltildigini, buna ragmen sirketin en buydk
yatirimlardan biri olmaya devam ettigini belirtirken, genel
cercevede sermaye dagiliminda disiplinli ve secici kalmaya
devam ettiklerinin altini gizdi.

Reuters haberine gore Microsoft, Singapur’da bulut ve
yapay zeka altyapisina 2029 yilina kadar vyaklasik 5,5
milyarS yatinm yapmayi planladigi bildirildi; sz konusu
yatirmin sirketin Asya-Pasifik bolgesindeki veri merkezi
kapasitesini ve yapay zeka hizmetlerini gliclendirmeye
yonelik oldugu degerlendirilirken, Microsoft konuya iliskin
resmi bir agiklama yapmad..

OpenAl, aylk gelirinin 2 milyar$’a ulastigini acgiklayarak
yapay zeka pazarindaki liderligini koruma yoninde 6nemli
bir 6lcege ulastigini gosterirken, son yatirim turu sonrasi
sirket degerlemesi vyaklastk 852 milyar$’a yikseldi.
SoftBank, Amazon, Nvidia ve Microsoft gibi yatirimcilarin
toplam 122 milyar$ degerinde katki sagladigi belirtilirken,
ChatGPT’nin haftalik 900 milyondan fazla kullaniciya
ulagsmasi ve kurumsal misterilerin gelirde %40'in Ulzerine
citkmasi bliyimenin temel sirikleyicileri olarak éne ¢ikiyor.
Sirket, ChatGPT, Codex ve otonom ajan yeteneklerini
birlestiren “yapay zeka sltper uygulamasi” gelistirmeyi
planlarken, hizla artan kullanim ve gelir blylimesine
ragmen ylksek yatirim maliyetleri ve artan rekabetin nakit
tliketimini artirarak sdrdirilebilirlik  Gzerinde baski
olusturdugu goéraliyor.
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Global Piyasalarda Glindem

Oracle, artan yapay zeka yatirimlarinin maliyet baskisi
altinda organizasyon genelinde binlerce kisiyi kapsayan
isten ¢ikarmalara basladigl yoniindeki haberlerle glindeme
gelirken, bu adim yatirmcilar tarafindan verimlilik artisi ve
maliyet optimizasyonu sinyali olarak degerlendirildi. Sirket
hisseleri haber akisiyla birlikte yaklasik %6 yiikselirken,
Oracle’in hem yazilim sektoriindeki genel satis baskisindan
hem de yapay zeka odakl déniisiim siirecine iliskin karlilik
endiselerinden etkilendigi goriliyor. Ozellikle veri merkezi
yatirmlari  ve blyidk miusterilere yonelik altyapi
harcamalarinin serbest nakit akisini negatife cevirmesi
dikkat cekerken, sirket yonetimi yapay zeka destekli yazihm
gelistirme araglarinin mihendislik verimliligini artirarak
daha kiguk ekiplerle daha hizli ¢oziim Gretimini mimkiin
kildigini vurguluyor. Buna karsin, geleneksel veritabani is
modelinin yapay zeka odakh rakipler karsisinda baski
altinda kalabilecegi ve yeni is modelinin daha diistik marijl
olabilecegi  yonilindeki endiseler yatirmci  algisini
sekillendirmeye devam ediyor. Oracle, yil basindan bu yana
yaklasik %26 deger kaybetmis durumda.

Spor giyim ve ayakkabi Ureticisi Nike, diin seans sonrasi
yayinladigi 3C26 finansal sonuglarinda gecgen vyilin ayni
donemine kiyasla yatay hasilat ve %35 azalisla hisse basina
0,35$ kazang elde ederek, sirasiyla 11,23 milyarShasilat ve
hisse basina 0,285 kazan¢ yoéniindeki piyasa beklentileri
asti. Brit kar marji 130 baz puan azalisla %40,2’ye daraldi.
Toptan satis hasilatl %5 artisla 6,5 milyar$’a, Nike’in kendi
kanallarindan yaptigl satislar %4 azalisla 4,5 milyarS’a
geriledi. Kuzey Amerika satislari %3 artis, Avrupa, Orta
Dogu ve Afrika satislari %2 artis (sabit kur bazinda %7
dusls), Cin satiglart %7 disls ve Asya pasifik & Latin
Amerika satislart %1 artis kaydetti. Envanter %1 azalisla 7,5
milyarS’a geriledi. Marjlardaki belirgin daralma, yuksek
marjli Nike kanalinda siiren satislardaki dislis nedeniyle
Nike bilanco sonrasi seans sonrasi islemlerde yaklasik %10
deger kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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United Airlines Holdings, Inc. (NASDAQ: UAL)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

United Airlines; 6 kitada faaliyet gésteren ABD merkezli bir
havayolu sirketidir.

Sirket 20 Ocak’ta yayinlanan 4C25 bilangosunda, gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 15,39 milyar$ hasilat
ve %5 azalisla hisse basina 3,10S kazang elde etti.

Faaliyet kari %12 azalisla 1,37 milyarS’a gerilerken, marj
170 baz puan daralarak %9’a geriledi.

Sirketin yiiksek karli premium kabin hasilati %9 artis
kaydetti. Koltuk basina gelir %1,3 azalarak 16,71 cent’e
geriledi.

Kapasite gecen yilin ayni donemine kiyasla %6,5 blyudd.
Sirket, 2026’da misteri deneyimini daha da gelistirmeyi
planhyor. Bu kapsamda 100’lin Uzerinde dar govdeli ugak
ve yaklasik 20 adet Boeing 787 teslim alacak; bu, 1988’den
bu yana bir ABD yolcu havayolunun tek yilda aldigi en fazla
genis govdeli ucak anlamina geliyor. Yeni ucaklar,
uluslararasi hatlar basta olmak (lizere agin karli bicimde
genisletilmesinde kullanilacak. Ayrica Washington Dulles
ve Houston merkezlerinde 6nemli havalimani yatirimlari
planlaniyor.

Ek olarak, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin azalmasi ve
buna bagh olarak petrol fiyatlarinda gorilebilecek geri
cekilme, jet vyakiti maliyetleri {zerinden havayolu
sirketlerinin karhhgina destek saglayarak sektor genelinde
pozitif bir gdriinim olusturabilir.

Teknik Gorunis

UAL, 85S$ vyatay trendinden destek alarak kisa vadeli
hareketli ortalamasinin Gzerinde kapanis gerceklestirdi. 865
altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla sirasiyla 104$ ve 110$
direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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