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Global Piyasalarda Glindem

v ABD Bagkani Donald Trump, Fed yonetim kurulu Gyesi Lisa Cook’u

gorevden aldigini agikladi. Cook, istifa etmeyi reddederek
Trump’in yetkisiz davrandigini savundu. Ayrica Trump, dijital
vergiler ve teknoloji diizenlemeleri uygulayan dlkelere karsi ek
glimriik vergileri ve ihracat kisitlamalari getirecegini duyurdu.
Google ve Meta gibi ABD’li teknoloji devlerini hedef aldigi
dusindlen bu tir uygulamalara sert ¢ikan Trump, Truth Social’daki
mesajinda “ayrimci diizenlemeler kaldiriimazsa yiiksek teknoloji
ve c¢ip ihracatini sinirlayacagini” soyledi. Yonetim daha 6nce
Kanada’'nin dijital vergi girisimini ek tarifelerle geri ¢ektirmisti.
Trump’in agiklamasi, Giliney Kore Baskani Lee Jae Myung ile
yaptigl gérismenin ardindan geldi. Gliney Kore’de de benzer bir
dizenleme tartisiliyor. ABD’nin yapay zeka ¢iplerini ticaret kozuna
dénistirme ihtimali, Nvidia ve AMD gibi sirketler icin belirsizlik
yaratirken, Microsoft gibi veri merkezi yatirmlarinda c¢iplere
ihtiyag duyan firmalari da zor durumda birakabilir.

Kidemli Cinli miizakereci Li Chenggang bu hafta Washington’a
giderek ABD Ticaret Temsilciligi ve Hazine yetkilileriyle gorisecek.
Bu Gorisme, kasima kadar uzatilan tarifesiz donem iginde dizenli
iletisim tesis etmeyi amachyor. Gorismeler, nadir toprak
elementleri ve bazi teknoloji Urunlerindeki kisitlamalarin
gevsetilmesiyle saglanan ateskesin ardindan geliyor. Baskan
Trump ABD sirketleri igin Cin pazarini daha fazla agacak bir
ekonomik anlasma arayisinda oldugunu vurguladi ve yil icinde
Cin’i ziyaret edebilecegini soyledi. Ancak gerilim devam ediyor,
teknoloji ihracatina yonelik kisitlamalar masada olacakken, ABD
Cin’den soya fasulyesi alimlarini artirmasini talep ederken, Pekin
%20’lik fentanil baglantil tarifelerin kaldirilmasini istiyor.

Intel, yaptig1 bildiride ABD hiikiimetinin sirkette aldigi %9,9’luk
hissenin uluslararasi satislardan gelecekteki devlet tesviklerine
kadar cesitli riskler yaratabilecegini acikladi. Hikimet, 2022 Yari
iletkenler ve Bilim Yasasi kapsamindaki 6denmemis 5,7 milyar$’lik
hibeyi ve Biden déneminde verilen 3,2 milyar$’lik Givenli Bélge
programi destegini toplam 11 milyar$’lik bir pakete dénustirerek
bunu piyasa fiyatindan 4$ daha ucuza Intel hisselerine cevirdi.
Intel CEO’su Lip-Bu Tan, “hibe ihtiyacimiz yok ama ABD
hiikiimetini hissedar olarak goérmekten mutluyum” derken,
sirketin beyani anlasmanin risklerine isaret etti. Hikiimetin bilylk
hissedar olmasi, diger Ulkelerde ek diizenleme ve kisitlamalari
tetikleyebilecegi gibi (6rnegin yabanci slibvansiyon vyasalari),
Intel'in hissedar c¢ikarina olan bazi islemleri yapma kapasitesini
sinirlayabilir. Satislarinin  %76’sint ABD disindan saglayan ve
gelirlerinin %29’u Cin’den gelen Intel i¢in bu durum o6zellikle kritik
goriluyor.
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Eli Lilly, obeziteye karsi gelistirdigi deneysel hap orforglipron igin
Uglincl Faz 3 galismasinin da hedeflerine ulastigini agikladi ve bu
yil kiresel dizenleyici basvurulara baslamaya hazirlaniyor.
Sirketin obezite veya fazla kilolu ve tip 2 diyabetli yetiskinlerde
yaratttga 72 haftalik calismada, tim dozlarda anlamh kilo kaybi,
HbA1C dislsi ve kardiyometabolik risk faktorlerinde iyilesmeler
gorildu. En yuksek dozda katilimcilar ortalama 10,3 kilo, viicut
agirhklarinin %10,5'unu verdi ve HbA1C ortalama 1,8 puan
geriledi. filac, Lilly'nin enjeksiyonla kullanilan Mounjaro ve
Zepbound gibi GLP-1 sinifi ilaglariyla benzer bir glivenlik profili
sergiledi. Onay almasi halinde orforglipron’un milyarlarca
dolarlik satis potansiyeli oldugu, Morgan Stanley’nin “iyimser
senaryosuna” gore 2033’te yillik 40 milyar dolara ulasabilecegi
belirtiliyor. Ancak ilacin baska bir Faz 3 ¢alismasindan gelen daha
zayif sonuglar nedeniyle yatirimcilarin temkinli oldugu, hisselerin
7 Agustos’'ta %14 dismesinin ardindan buglin seans oncesi
islemlerde %1,5 artisla 705,50 dolara yukseldigi bildirildi.

Procter&Gamble, ABD’de Pampers ve Luvs markalarinin pazar
payl kaybina karsi, Target magazalarinda Cin’de Uretilen aloe
katkili liks “bumbum” bebek bezlerini satisa sundu. Bu hamle,
sirketin genellikle ABD’de Uretilen Urlinleri piyasaya strdigu goz
oniinde bulunduruldugunda dikkat gekici bir istisna oldu. P&G,
veni markayl bebek bakiminda satigslari artirmaya yonelik
stratejisinin bir pargasi olarak tanittigini ve Pampers ile Luvs’u
tamamlayici  nitelikte  konumlandirdigini  agiklarken,  kimi
analistler bu hamlenin yeni Grlnler igin bir pazar arastirmasi
olabilecegini savunuyor. ABD’de 5,4 milyar dolarlik bebek bezi
pazarinda liderligini koruyan Pampers’in payi 2022'de %32,5 iken
2024'te %32,3’e gerilerken, disik fiyath Luvs markasi 2019’'da
%9’dan 2024’te %6,9'a distu. Cin'de Uretilen Millie Moon ve
Rascals gibi markalar ise daha disuk fiyatlari, yumusak dokulari
ve sosyal medya tanitimlariyla hizli biyidyor. Cin’den yapilan
bebek bezi ithalati son iki yilda Ug¢ kat artarken, kalite farkinin
azaldigi belirtiliyor.

Elon Musk’in yapay zeka girisimi xAl, Apple ve OpenAl’'ye karsi
dava acarak iki sirketin yasadisi sekilde rekabeti engelledigini
iddia etti. Sikayette, Apple’in OpenAl ile ortakligi sayesinde
ChatGPT’nin milyonlarca iPhone’dan gelen milyarlarca kullanici
girdisinden vyararlandigi ve bunun rakiplere karsi 6nemli bir
avantaj sagladigi belirtildi. Ayrica Apple’in App Store’da rakip
chatbot uygulamalarini geri planda biraktigl 6ne strdalda. xAl, bu
durumu Google’a agilan ve Safari’de varsayilan arama motoru
anlagmalarini yasadisi bulan Adalet Bakanligi davasina benzetti.
Musk’in  hedefi, OpenAl'ye saglanan dagitim ayricaliklarina
benzer bir anlasma elde ederek kendi Grok chatbotu ve X
uygulamasinin daha fazla 6ne ¢ikmasini saglamak. Apple ve
OpenAl “tekelci” olarak tanimlanirken, davada Apple’in super
uygulamalarin iPhone bagimhligini azaltmasindan endise ettigi
de vurgulandi. Apple ve OpenAl ise suglamalari reddetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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ConocoPhillips (NYSE: COP)

98,185 %12,67
122,62 Milyar$ %14,46
116,085 7,53 Milyons
79,885 13,16
93,925 187
96,705 5,50

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

ConocoPhillips; petrol ve dogalgaz arayan ve lreten bir eneriji

sirketidir.
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Sirket 2. gceyrekte, birlesme ve satin almalara gére dizeltilmis
sekilde, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %3 artigla 2.391 '|'i
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Uretim hacmindeki artisa ragmen, ortalama petrol esdegeri | R
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sirket %29 azalisla hisse basina 1,42$ kazang elde etti. Petrol S~ l |+| ! ﬁ*l |I jHJH
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Sirket yilin ilk yarisinda 9,6 milyar$ faaliyetlerinden kaynakh “ M ‘ '+T|!-+ 84.00
nakit akisi elde ederek bu alandaki giigli performansini

strdurdi. 6,7 milyar$ yatirrm ve sermaye harcamasi yapan

sirket, bu dénemde 2,7 milyar$ hisse geri alimi yapti ve 2

milyar$ temettli 6demesi gerceklestirdi.

Sirket yonetimi 2025 mali yilini ginlik 2,35 — 2,37 milyon Analistlerin Hedef Fiyatlan

varil petrol esdegeri tretim ile tamamlamayi bekliyor.
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Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Gorunus

50 ginlik ortalamasi ile 200 giinliik ortalamasi arasinda
sikisarak ylkselen dipler olusturan COP, 200 ginlik
ortalamasi ile disen trend direncinin kesistigi kritik 96$
direncini asti. 50 guinliik ortalamanin belirledigi 93$ altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 104$ ve 112$ direncleri
hedeflenebilir.

mSat mTut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm damismanhii hizmeti, yetkili kuruluglar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Merck & Co., Inc. (NYSE: MRK)

85,315 %26,77
213,09 Milyars %1446
120,30 14,11 Milyons
73315 13,14
81,755 435

200 Glinliik Fiyat Ort. 88,245 WJiT\Ye]'¢ 9,58

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Merck & Co., ilag ve hayvan saghgi alaninda kiresel faaliyet 4y
y A i '
gosteren bir saglk sirketidir. h ~
"“ |I\'|| S~ N 110.00
Sirket 2C25’te hisse basina 2,13$ kar acgiklayarak 2,03$’hk 'Ll'1||'1 \""\\ 105,00
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.. . | .
bek.lent!nl'n hafif altinda kalmis ve yillik bazda %1,8 m—ﬁ‘wwmﬁ -
gerilemistir. L e L u"l .
W n‘ J'I‘WI \\\ 95.00
Uriin bazinda; kanser ilaci Keytruda satislarit %9 artisla 8 M’ *| s S 90.00
milyar$’a ulasirken, hayvan saghgi gelirleri %11 biyimeyle hh Jll ||H| """T R
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Sirket, 2025 yili icin satis beklentisini 64,3 — 65,3 milyar$

araligina, hisse basina kar beklentisini ise 8,87 — 8,975

araligina daraltmistir. Bu tahminler analist beklentileriyle

uyumludur. . ) )
Analistlerin Hedef Fiyatlari

Merck ayrica son bilangosunda 2027 sonuna kadar yillik 3

milyarS maliyet tasarrufu hedefleyen yeniden yapilanma o ’.\ (]
programi acikladi. Bu kapsamda yonetim, idari, satis ve Ar- Minimum Ortalama Maksimum
Ge giderlerinde kisitlamaya gidilecek, gayrimenkul portfoyii 82,00% 100 96% 141,00%

kugultulecek ve wyilhk vyaklagik 1,7 milyar$ tasarruf
saglanacak. Bu adimlar, o6zellikle Keytruda’nin 2028’deki
patent siresi bitimi ve fiyat baskilarina hazirlik niteligindedir.

Genel olarak, giigli Keytruda ve hayvan saglg satislarina Yatirom Kuru|U§|ar|n|n 6neri Trendi

ragmen Gardasil’deki sert diislis hasilati baskilarken, sirketin
uzun vadeli maliyet azaltici adimlari 6nimizdeki yillarda
karhhg! desteklemeyi hedeflemektedir. —

——— ) |

Teknik Gorunis

85$ direncinin Ustiinde tutunmayi basaran MRK, 200 ginliik 20 _
ortalama direncini asabilirse 82,80$ zarar kes calistirmak
kaydiyla sirasiyla 100S ve 115$ direncleri hedeflenebilir.

mSat mTut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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