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Global Piyasalarda Gliindem

v' ABD Bagkani Donald Trump, alt mahkemelerde kaybedilen

davalarin ardindan “acil durum gimrik tarifeleri” igin Yiiksek
Mahkeme’ye  basvurmaya  hazirlaniyor.  Federal Temyiz
Mahkemesi gegen hafta 7-4 oyla aldig kararda, Baskan’in
Uluslararasi Acil Durum Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA)
kapsaminda giUmrik tarifesi koyma yetkisine sahip olmadigini
belirtmisti. Trump ise bu kararin llkeye “yikim” getirecegini
soyleyerek hizli bir Yiiksek Mahkeme incelemesi talep edecegini
acikladi. Uzmanlar, davanin Yiksek Mahkeme’nin “Onemli
Sorular Doktrini” yaklasimiyla sinanacagini, yani Kongre’nin acikca
yetki vermedigi durumlarda Baskan’in genis ekonomik adimlar
atamayacagini belirtiyor. Daha 6nce bu doktrin, Biden’in 6grenci
kredisi affi kararinin iptali icin kullanilmisti. Yine de mahkeme,
ulusal glivenlik ve dis politika konularinda baskana geleneksel
olarak genis takdir taniyor. Trump yénetimi ayni zamanda Bo6liim
232 (ulusal guivenlik tarifeleri) ve Bolim 338 (misilleme tarifeleri)
gibi diger yasal dayanaklari da genisletiyor. Eger IEEPA tarifeleri
diserse, 65,8 milyar$ tahsil edilmis giimriik gelirinin iade edilmesi
gerekebilir ki bu da yeni dava siireclerini tetikleyebilir.
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ABD Bolge Yargici Amit Mehta, Google’in arama pazarindaki
tekelcilik davasinda kapsamli yaptirimlari reddederek sirketin
lehine karar verdi. Google bundan boyle cihaz ve tarayic
Ureticileriyle yalnizca kendi arama motorunun kullaniimasini
zorunlu kilan miinhasir anlagsmalar yapamayacak ancak Apple gibi
firmalara Safari’de varsayilan motor olmayi sirdirmesi icin yillhik
20 milyarS’dan fazla 6deme yapmasina izin verilecek. Yargig,
yapay zekanin rekabeti hizla donustirdGgini vurgulayarak
zorlayicl ¢6ziimler yerine piyasa dinamiklerine alan agilmasini
savundu ve Adalet Bakanligi'nin Chrome’un satisi gibi taleplerini
reddetti. Karar sonrasi Alphabet hisseleri %8, Apple hisseleri %3
yukseldi. Google, kararin yogun rekabeti yansittigini belirtirken,
veri paylasimi yukimliliklerini  degerlendirecegini acikladi.
Amerikan Adalet Bakanlgi ise temyiz secenegini masada tutuyor.
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Global Piyasalarda Glindem

Walt Disney, ABD Federal Ticaret Komisyonu (FTC) ile 10
milyon$’lik anlasmaya giderek cocuklara yonelik videolardan
yasa disi veri topladigl suglamalarini ¢6ziime kavusturdu. FTC,
Disney’in Alphabet’in YouTube platformunda yayimladigi bazi
videolar1 “Cocuklar i¢in” olarak etiketlemedigini, bu nedenle
13 yas alti ¢cocuklardan ebeveyn onayl olmadan kisisel veri
toplandigini ve hedefli reklamlara maruz kaldiklarini belirtti.
Ayrica bu durum, ¢ocuklarin yasa uygun olmayan ozelliklere
erismesine  de vyol acti. Disney, YouTube’'un reklam
gelirlerinden pay aliyor ve dogrudan reklam satisi yapiyordu.
Anlagma kapsaminda sirketin COPPA (Gocuklarin Cevrimigi
Gizliligini Koruma Yasasi) kurallarina uymasi ve videolarin
dogru etiketlenmesini saglamak lizere bir denetim programi
baslatmasi gerekiyor. FTC Baskani Andrew Ferguson, “Disney
ebeveynlerin givenini kotuye kullandl”” dedi. Disney ise
cocuklarin glivenligine yonelik taahhlidini vurgulayarak,
gizlilik yasalarina uyum konusundaki kararlihigini agikladi.
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TSMC, ABD’nin Nanjing’deki tesisine yonelik “dogrulanmis son
kullanicl” statiisiini kaldirdigini agikladi. Bu karar, sirketin
mevcut fabrikalari icin ABD’den ekipman tedarik ederken
otomatik onay alma imkanini sona erdirmekle birlikte 31
Aralik’tan itibaren her sevkiyat icin ayri ihracat lisansi
gerektirecek. Benzer sekilde, Samsung ve SK Hynix’in Cin’deki
tesisleri icin de muafiyetler iptal edildi. ABD Ticaret Bakanlgi,
mevcut operasyonlarin sirmesi i¢in lisans basvurularina onay
verme niyetinde oldugunu ancak kapasite artinnmi veya ileri
teknoloji yukseltmeleri igin izin vermeyecegini belirtti. Bu
adim, Cin’de o6nemli Uretim kapasitesi bulunan az sayidaki
yabanci Ureticiyi dogrudan etkilerken, analistlere gére uzun
vadede operasyonlari zorlastirabilir. Haber sonrasi TSMC’nin
ABD’deki hisseleri %2,3’e kadar gerilerken, Tayvan’da islemler
%1,3 dislsle agildi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Hudbay Minerals Inc. (NYSE: HBM)

12,065
4,78 Milyars
12,10$
5,95%
10,42
8,805

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Hudbay Minerals Inc. Kuzey Ve Giliney Amerika’da bakir,
¢inko, molibden, altin ve giimiis madenciligi gergeklestirir.
Sirketin hasilatinin blyilk boélimi bakir madenciliginden
kaynaklanmaktadir.

Hudbay 12 Agustos’ta yayinlanan 2G25 bilangosunda,
1C24’e kiyasla %26 artisla 425,5 milyon$ ve hisse basina
0,195 kazanc elde etti (224 HBK: 0,00S.)

Peru operasyonlarinda 2. geyrekte gergeklestirilen bakim
¢alismalari ve Manitoba’da orman yanginlari nedeniyle
Uretime gegici olarak ara verilmesi gibi nedenlerle, tretim
miktarlarinda c¢eyrekten c¢eyrege sinirh azalis oldugu
gorulmekte. Buna karsin, sirket 2. ceyrekte gegen yilin ayni
doénemine kiyasla %4,8 artisla 30 bin ton bakir, %4 azalisla
56 bin ons altin ve %10,3 artisla 815 bin ons glimis lretimi
gerceklestirdi.

Hudbay 2C25’te 2C24°e kiyasla %69 artisla 245,2 milyon$
FAVOK elde ederken; 2C25’e bir dnceki ceyrege paralel
olarak 87,8 milyon$ serbest nakit akisi sagladi (2C24’te
32,5 milyon$ nakit elde etmisti.) Son 12 aylik dénemde 1
milyar$ FAVOK elde eden sirket, 400 milyon$ serbest nakit
akisina eristi.

Net borcu %17,5 azaligla 434 milyon$ seviyesine gerileyen
sirketin, bir 6nceki ¢eyrekte 0,6x seviyesinde bulunan net
borg / FAVOK oraninin 0,4x seviyesine gerilemesi olumlu.

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamalari Uzerinde fiyatlanan HBM, 11,40S
yatay direnci Uzerinde kalicihk saglamayi deniyor. 11S
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 12,84S ve 13,70$
direngleri hedeflenebilir.
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%16,22
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Hissenin Fiyat Grafigi
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Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Palo Alto Networks Inc. (NYSE: PANW)

190,505 %10,08
127,44 Milyar$ %16,22
210,39 7,7 Milyon$
144,155 119,08
189,185 16,29

200 Glinliik Fiyat Ort. YV ED/FAVOK 64,33

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Palo Alto Networks, siber gilivenlik ¢ozimleri saglayan
kiresel bir teknoloji sirketidir.

18 Agustos’ta yayimlanan 4C25 bilancosunda gecgen vyilin
ayni dénemine kiyasla %16 artisla 2,54 milyar$ hasilat ve
%6,7 artisla 0,956 kazanc elde etti.

Misteri sozlesmelerinden dogan yukimlalakler yilhk %23
artisla 15,8 milyar$’a erisirken, yapay zeka tabanli platform
ve hizmetlerin degerlendirildigi yeni nesil glivenlik alaninda
tekrarlayan gelirler %29 artisla 5,6 milyar$’a ulasakla
beraber sirketin ertelenmis gelirleri 6,3 milyar$ seviyesine
ulasmistir.

Sirketin faaliyet kari gegen yilin ayni ceyregine gére %146
artisla 556 milyon$S, yillik bazda %44 artisla 1,28 milyar$
dolara ulasti. Sirket son ceyreklerde pozitif satig
momentumu gordiklerini belirtirken, yapay zeka destekli
yazilim glvenlik duvarlari hizmetlerinin blylimeye énemli

katkida bulundugu belirtiliyor. Yeni nesil sivergiivenlik Analistlerin Hedef Fiyatlarl

alanindaki bu atilimlarin hepsinin blylk pazarlara yonelik 7\
oldugunu vurgulayarak, 2030 yilinda 15 milyar$ tekrarlayan ; . e Makei ®
. . o . P o . . . . . Inimum akKsimum
gelir hedefine dogru ilerlemeyi siirdiirdiklerini belirtti. 131,00$ Ortalama 240,00%
214,73%

Sirket yonetimi 1G26’da gegen yilin ayni dénemine gore
%15 artigla 2,45 - 2,47 milyar$ araliginda hasilat ve %13 -
%15 artigla 0,885 - 0,90$ hisse basi kar 6ngoriyor.

Ote yandan sirket, 2026 mali yilinda 2025’e kiyasla %14 Yatlrlm KuruIU§Iarln|n Onerl Trendl

artisla 10,5 milyar$ hasilat, %12 - %15 artisla 3,75$ - 3,85$
hisse basina kar beklerken, faaliyet karliliginin 40 bp - 90 bp 2
artisla %29,2 - %29,7 seviyesine genisleyecegini dngoriyor. —
Genel olarak, glicli gelir bliylimesi, artan tekrarlayan gelir — B
blylmesi ve karlilik beklentileri PANW’nin uzun vadeli
blylme ve yatirimcilar igin deger yaratma potansiyelini
desteklemektedir.
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Teknik Goriinus

Kisa slreli ortalamalarindan destek alarak yiikselen dipler

olusturan PANW, 100 gunlik ortalamanin Ustlinde kaldigi
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stirece 183$ zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 210S$ ve

222S seviyeleri hedeflenebilir.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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