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v' Agustos ayina ait ABD TUFE verisi, aylik bazda %0,4 artisla %0,3

yonindeki  beklentiyi asarken, yillik bazda beklenti
dogrultusunda %2,9 artis gosterdi. Cekirdek TUFE ise, aylik
bazda %0,3 ve yillik bazda %3,1 artis yonindeki beklentilere
paralel agiklandi. Verilerin bir 6nceki aya kiyasla bir hizlanmaya
isaret etmesine karsi, ayni anda aciklanan haftalik issizlik
basvuru verisinin 27 bin artisla 263 bine yikselmesiyle birlikte
diin aciklanan beklenti alti UFE verisi ve gecen hafta agiklanan
zayif istihdam verileri ile birlikte faiz indirim beklentilerini
destekleyebilir. Bu nedeniyle, veri oncesinde hafif pozitif
seyreden ABD vadeli endeksleri, veri sonrasinda kayda deger
bir degisim gostermedi. Ayrica veri Oncesinde %4,05
seviyesinde seyreden 10 yillik tahvil faizi ise %4 seviyesini test
ediyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklenti dogrultusunda politika
faizini %2,15 seviyesinde sabit birakti. ECB, 2025 yil sonu
enflasyon beklentisini %2,0'den %2,1'e yikseltirken 2025
GSYiH biyiime beklentisini %0,9’dan %1,2 seviyesine yiikseltti.
TSI 15.45’te gerceklesecek olan basin toplantisinda, ticari ve
ozellikle Fransa’daki siyasi belirsizligin yiksek oldugu dénemde
Lagarde’in gorece glivercin tonla konusmasi beklenebilir.

Trump ydnetimi, Fed Uyesi Lisa Cook’un gdrevden alinmasini
engelleyen mahkeme kararina hizla itiraz ederek davayi
temyize tasidi. ABD Adalet Bakanligi, Sali glni Yargic lJia
Cobb’un aldigi ve mortgage sahtekarligi iddialarinin Cook’un
gorevden alinmasi icin vyeterli gerek¢ce olmayabilecegini
belirten karara karsi Carsamba glini Washington Temyiz
Mahkemesi'ne basvurdu. Cobb’un karari, Cook’un actigl dava
sirerken Fed’in gorevden alma islemini uygulamasini
engelliyor. Cook ise Beyaz Sarar’in iddialarini reddediyor ve
bunun para politikasindaki tutumunu gerekce gostererek
gorevden alma icin uydurulmus bir bahane oldugunu one
suriyor. Dava, Fed’in siyasi baskilardan bagimsiz faiz karari
alabilme yetkisini dogrudan ilgilendiriyor ve nihai olarak Yiiksek
Mahkeme’ye tasinmasi bekleniyor. ABD tarihinde higbir baskan
bugiine kadar bir Fed Uyesini gorevden almamisti. Bu kritik
dava, 16-17 Eylul'deki Fed toplantisi 6ncesinde Trump’in
faizleri hizla disiirme baskisiyla daha da 6nem kazanmis
durumda.
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v Stephen Miran’in Fed lyeligine atanmasi Senato Bankacilik

Komitesi’'nde 13-11 oyla onaylanarak Genel Kurul'a tasindi ve
Trump’in para politikasinda daha dogrudan etki arayisi ivme
kazandi. Cumhuriyetgilerin gogunlugu sayesinde Miran’in kisa
sirede onaylanmasi bekleniyor. Miran, Adriana Kugler’in
bosalan koltugunu Ocak sonuna kadar dolduracak ve Beyaz
Saray’daki gorevinden istifa etmeyip Ucretsiz izin alarak Fed’de
gorev yapmayl planliyor, bu da bagimsizlik tartismalarini
artiriyor. Demokratlar Miran’in  Trump’a bagh kalacagi
endisesini dile getirirken, Cumhuriyetgiler deneyim ve
liderligini 6ne c¢ikardi. Analistler, kisa vadede faiz karar
lzerinde buyuk bir etki beklemese de, Miran’in atanmasi ve
Cook’un akibeti Fed’in uzun vadeli bagimsizligi agisindan ciddi
riskler barindiriyor.

@ OpenAl

OpenAl, Oracle ile yaklasik bes yillik sirede 300 milyar$’lik
bilisim glici satin almak Uzere anlasma imzaladi. Tarihin en
blylk bulut sozlesmelerinden biri sayllan bu anlasma, yapay
zeka veri merkezlerine yonelik harcamalarin hizla tirmanisini
gosteriyor. Anlasma kapsaminda kurulacak altyapi igin 4,5
gigawatt elektrik kapasitesi gerekiyor. Oracle’in agikladigi
sozlesme birikimi son ¢eyrekte 317 milyar dolar artarken, bir
onceki seansta hisse fiyati %36 yikseldi. Ancak anlasma her iki
taraf icin de riskli: Yilhk 10 milyar dolar gelir agiklayan OpenAl,
2027’den itibaren her yil ortalama 60 milyar dolar 6demek
zorunda kalacak. Oracle ise gelirlerinin dnemli kismini tek bir
misteriye baglarken, veri merkezlerini besleyecek yapay zeka
¢iplerini almak icin borglanmak zorunda kalabilir. Bu dev
yatirim, Sam Altman’in ¢ip Uretimi, iPhone rakibi gelistirme ve
veni bulut girisimi Stargate gibi projeleriyle birlikte,
OpenAl'nin sirekli artan hesaplama glicii agigini kapatma
cabasinin bir pargasi. Altman, sirketin 2029’a kadar kara
gecemeyecegini ve bu sirecte 44 milyar dolar zarar edecegini
yatirimcilara aktarmisti. Anlasma ayni zamanda Microsoft’a
bagimhligi azaltma adimi olarak géruliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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novo nordisk”

v' Novo Nordisk, obezite ve diyabet ilaglari pazarinda rekabeti

artirmaya odaklanan yeni CEO Mike Doustdar yonetiminde
9.000 kisiyi isten c¢ikaracagini agikladi. Bu sayi, sirketin 78.400
kisilik kiiresel is glictiniin yaklasik %11’ini temsil ederken, yillik
8 milyar Danimarka kronu (1,25 milyar$) tasarruf saglamasi ve
2026 sonunda tamamlanmasi hedefleniyor. Elde edilecek
kaynaklar, obezite ve diyabet ilaglarinin biyime alanlarina, Ar-
Ge ve ticari girisimlere aktarilacak. Novo Nordisk son yillarda
Uretim kapasitesini artirmak igin hizla ise alim yaparken artan
karmasiklik ve maliyetler bu hamleyi zorunlu kildi. Ancak
ABD’de ucuz esdeger Urlinler sunan eczanelerin yarattigi baski
ve Eli Lilly'nin yikselisiyle pazar payi eridi. Sirket, Temmuz
sonunda zayif klinik sonuglar sonrasi satis ve kar beklentilerini
disirmis, hisse fiyat bir giinde %30 gerileyerek 93 milyar$
deger kaybetmisti. Doustdar, donlisim planinin daha hizli ve
cevik bir organizasyon vyaratmayr amacladigini belirtirken,
analistler bu kapsamli yeniden yapilanmayi sirket igin gerekli
bir hamle olarak degerlendiriyor.

BARRICK

Barrick Mining, portfoylinii sadelestirme stratejisi kapsaminda
Kanada’daki Hemlo altin madenini Carcetti Capital'e 1,09
milyar$’a satiyor. Anlasma kapsaminda Barrick 875 milyon$
nakit, 50 milyon$ degerinde Carcetti hissesi alacak ve 2027’den
itibaren bes yil sitreyle Uretim ve altin fiyatlarina bagh 165
milyonS’a kadar ek ddeme alma hakkina sahip olacak. Satis
sonrasi Barrick’in Kanada’da aktif altin madeni kalmayacak olsa
da sirket Ulkedeki yeni altin ve bakir projelerini takip edecegini
belirtti. Toronto merkezli madenci, bu yil Alaska’daki bir altin
projesindeki payini da 1,1 milyarS’a satarak cekilmisti. CEO
Mark Bristow, Tier One altin ve bakir portfoyiine
odaklandiklarini - vurgularken, yil icinde elden ¢ikarilan
varliklarin toplamda 2 milyar$’in zerinde kaynak yaratmasini
beklediklerini soyledi. Gelirlerin bilango gliglendirme ve
hissedarlara geri donds icin kullanilacagi agiklandi.
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Kroger, 2C25’te hisse basina 1,04$ kar aciklayarak beklentileri
0,04S$ asti. Hasilat yillik bazda %0,1 artisla 33,94 milyar$’a
ulasti ancak piyasa tahmini olan 34,15 milyar$’in gerisinde
kaldi. Gegen yilin ayni doneminde Specialty Pharmacy’den
gelen 718 milyonS’t hari¢ tutarsak satislar %3,8 artti.
Karsilastirilabilir satislar ise gecen yilin ayni dénemine goére
%3,4 artti. Kar marji %22,5 aciklanmis gegen vyilin ayni
donemine hafif artmistir. Yakit hari¢ benzer satislar %3,4
biyurken, e-ticaret satiglari %16 artis gosterdi. Sirket, 2025
mali yili icin rehberligini glincelledi. Yakit hari¢ benzer satis
blylmesi beklentisi %2,25 - 3,25 araligindan %2,7 - %3,4
araligina yikseltildi, operasyonel kar beklentisi 4,7-4,9
milyar$’dan 4,8 — 4,9 milyar$’a giincellendi. Hisse basi kar
araligl 4,70-4,805a revize edilirken, serbest nakit akisi 2,8 -
3,0 milyarS ve vyatirm harcamalari 3,6 - 3,8 milyar$
seviyesinde korundu. Vergi orani ise %23'ten %22’ye indirildi.
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ASML Holding N.V. (NASDAQ;: ASML)

793,145 %0,88
312,97 Milyars %16,73
873,655 1,76 Milyons
578,515 28,01
750,255 15,04

200 Glinliik Fiyat Ort. V2L WIS FD/FAVOK 21,28

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

ASML Holding, gelismis litografi makineleri 4reten
Hollanda merkezli yari iletken ekipman Ureticisidir.
Sirket 2C25’te hisse basina 6€ kar aciklayarak beklentileri 840.00

0,75€ agmistir. Hasilat %23 artisla 7,7 milyar€’ya yiikselmis
ve beklentilerin Uzerinde gerceklesmistir. Ceyrek net yeni

siparisler 5,5 milyar€ olmus, bunun 2,3 milyar€'su EUV

makinelerinden gelmistir.
750.46

Cin satislari  toplam  sistem  satislarinin = %27’sini

olustururken, Tayvan %35 ve ABD %10 pay almistir. Sirket 720.00

ayrica 2,3 milyon adet hisse geri alimi yaparak yaklasik 1,4

milyar€ harcamis, hisse basina 1,84 € temettl 6demistir. 680.00

ASML, 3C25 icin 7,4-7,9 milyar€ hasilat ve %50-52 brit 640.00

marj beklemektedir. 2025 mali yili igin %15 hasilat artisi ve

yaklasik %52 briit marj 6ngorilmektedir. Ancak yonetim,

2026 igcin makroekonomik ve jeopolitik belirsizlikler

nedeniyle biylime tahmini vermekten kaginmistir. CFO . . .

Roger Dassen, tarifelerin tedarik zinciri ve satiglari dort Analistlerin Hedef Flyatlarl

farkl baslkta risk altinda birakabilecegini vurgulamis, bu PS /.\ PY

etkinin sinirlandiriimasi igin serbest ticaret bolgeleri ve Minimum Maksimum

misteri isbirlikleri Gzerinde ¢alistiklarini belirtmistir. 600,00$ Ortalama 965,00%

828,27%
ASML ayrica Fransiz yapay zeka girisimi Mistral Al'ye 1,3
milyar€ yatirim yaparak %11 hisse almis ve sirketin en
blylik ortagl olmustur. Bu ortaklikla Mistral’'in yapay zeka

modelleri ASML’nin Uriin portfoyline ve Ar-Ge slreglerine Yatlrlm KU ruIU§Iarln|n 6neri Trendi

entegre edilecektir.

Genel olarak, giicli finansal performans ve Mistral yapay 2
zeka yatirimi uzun vadeli inovasyon giiclini desteklerken,
uzun vadeli blylime ve yatirimcilar icin deger yaratma
potansiyelini desteklemektedir.

Teknik Goriinus

New York borsasinda islem géren ASML, yikselen dipler
olusturarak hareketli ortalamalarin {zerinde kalicilik
saghyor. 747$ altinda zarar kes calistirarak 874$ seviyesi wSat =Tut mAl
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
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