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v’ Bu hafta kiresel piyasalarda odak, hem makro hem de bilanco

giindeminin yogunlasacagl Carsamba ve Persembe giinlerine
cevrilmis durumda. Carsamba giinii TSI 21.00’de agiklanacak
Fed FOMC faiz karari, para politikasina iliskin yeni sinyaller
acisindan kritik 6nem tasirken, ayni aksam ABD teknoloji
devlerinden Microsoft, Meta ve Alphabet finansal sonuglarini
yayinlayacak. Persembe seans sonrasi ise olan Apple ve
Amazon sonuglari aciklanacak.

ABD Bagkani Donald Trump, Asya turunda Cin’le olasi bir
ticaret anlasmasi ve diger bolgesel Ulkelerle yarim kalan
gorismeleri sonuglandirma firsatiyla kiresel ticareti yeniden
sekillendirme hedefini test ediyor. Trump, Japonya Basbakani
Sanae Takaichi ile “ABD-Japonya iliskilerinde altin ¢ag” sozi
verirken, iki Ulke arasinda gecen ay sonuclanan 550 milyar$’lik
yatirim anlagsmasini évdi. Giliney Kore ile gorlismelerde ise
taraflar 350 milyarS’lik yatirnm karsiliginda tarifelerin %25’ten
%15’e dusirilmesi konusunda ilerleme saglasa da, 6deme
modeli lGzerinde uzlasilamadi. Trump yonetimi ayrica Malezya
ve Kambogya ile yeni ticaret anlasmalari imzalarken, Tayland
ve Vietnam ile de 6n mutabakatlara vardi. Cin’le planlanan
gorisme ise hafta ici Gliney Kore’de gerceklesecek.

ABD’de hikimetin 27. gliniine giren kapanma hava ulasimini
felg etti. Pazartesi giinu Ulke genelinde yaklasik 7.000 ugus
ertelendi. ABD Federal Havacilik idaresi (FAA), hava trafik
kontrolorlerindeki devamsizlik nedeniyle Newark, Austin ve
Dallas-Fort Worth havaalanlarinda kalkis kisitlamalari uyguladi.
Atlanta’daki radar kontrol merkezinde de ciddi personel
sikintisi yasandi. 13.000 hava trafik kontroléri ve 50.000
gluvenlik gorevlisi maas alamadan galismaya devam ederken, ilk
tam maas glninin kacgirlmasiyla aksakliklarin artmasi
bekleniyor.

UnitedHealth, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
%12 artisla 113,2 milyar$ hasilat ve %59 diisiisle hisse basi
2,925 kazang elde etti. Beklentiler sirasiyla 113 milyarS hasilat
ve hisse basina 2,85 kazan¢ yéniindeydi. Sirket, bu ceyrekte
beklentileri asarak ve yil geneli gorlinimiini yukar revize
ederek "blylik sarsinti" sonrasi istikrar sinyali verdi.
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi 5,9 milyar$ gerceklesti. Tibbi
hizmet orani (MCR) %89,9 ile hedeflere paralel gerceklesti.
Sirketin saglik sigortasi faaliyetlerinden elde ettigi gelirler %16
artisla 87,1 milyarS’a ulasirken, yaslilara ve emeklilere yénelik
federal saglik sigortasi programi blylUmeye katki sagladi.
UnitedHealth’in veri analitigi, eczacilik hizmetleri ve saghk
hizmeti teknolojileri alanindaki yan kurulusu olan Optum
gelirleri ise %8 artisla 69,2 milyarS oldu. Sirket yénetimi 2025
mali yili hisse basi kazan¢ éngériisini 16,005’dan 16,25%’a
yukari yonla revize etti. UNH, seans oncesi islemlerde %4
primli islem goriyor.
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v' Amazon, maliyetleri kismak ve nakit tasarrufu saglamak
amaciyla vyaklasik 30.000 ¢alisanini isten ¢ikarmaya
hazirlaniyor. Bu sayi, sirketin kurumsal kadrosunun yaklasik
%10’una denk geliyor. ilk dalga isten ¢ikarmalar sali giinii
baslayacak ve insan kaynaklari, bulut bilisim, reklamcilik gibi
bircok birimi kapsayacak. CEO Andy Jassy, pandemi
doneminde yapilan asiri ise alimlari dizeltme ve yapay zeka
yatirimlarina odaklanma hedefiyle slreci yonettigini belirtti.
2022’de 27.000 kisiyi isten g¢ikaran Amazon, yapay zeka ve
otomasyonun is yapis  bicimlerini  kalict  bigimde
degistirecegini ongoriuyor. Sirketin Uglinci ¢eyrek sonuglari
persembe glini aciklanacak.

v' ABD’de federal yargic Rogers, Apple’a karsi acilan App Store
tekel davasinda milyonlarca misteriyi kapsayan toplu davayi
iptal etti. Subat 2024’te onaylanan dava, son 17 yilda App
Store’da 10 dolar ve Uzeri harcama yapan kullanicilarin grup
halinde tazminat talep etmesine izin veriyordu. Rogers,
davacilarin tim sinifi kapsayan glvenilir bir zarar modeli
sunamadigini belirtti. Apple’in sundugu uzman raporunda,
ayni adres ve kredi kartini paylasan iki farkli “Robert Pepper”
kaydi gibi ciddi hatalar tespit edildi. Davaci avukatlari karara
itiraz etmeyi degerlendirdiklerini agikladi. Apple ise App
Store’un givenilirligi ve gelistiricilere sundugu firsatlarin
onemini vurguladi.

v’ Tayvanl teknoloji devi Foxconn, yapay zeka ve siiper bilgi
islem kapasitesini giiclendirmek amaciyla 42 milyar NTS (1,37
milyar $) tutarinda yatirim planini onayladi. Yatirrm Aralik
2025 - Aralik 2026 arasinda sirketin 6z kaynaklariyla
yapilacak ve bulut bilisim altyapisini genisletmeyi, “akilli
platform” gelisimini hizlandirmayi hedefliyor. Kaynaklara
gore yatinm Tayvan'da gergeklestirilecek. Dinyanin en
blylik soézlesmeli elektronik Ureticisi olan Foxconn, akilli
telefon disindaki alanlarda biyimek igin yapay zeka ve veri
merkezi projelerine odaklaniyor.

v/ Diin seans sonrasi 3C25 finansal sonuglarini aciklayan
Welltower, gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %30 artisla
2,69 milyar$ hasilat ve %44 azalisla hisse basina 0,41$ kazang
elde etti. Beklentiler sirasiyla 2,61 milyar$ hasilat ve hisse
basina 0,525 kazang yéniindeydi. Dolu oda basina gelir %4,8
yukselirken, ortalama doluluk 400 baz puan
yukseldi. Karsilastirilabilir magaza kira gelirleri %15’e yakin
artigla 603 milyon$ ve yasl bakim konutlari isletme portféyi
%20 bliyime kaydetti. Donem icinde 1,9 milyar$ yatirim (1,8
milyar$ satin alma ve kredi finansmani, 96 milyon$ gelistirme
yatirimi) tamamlanirken, Ekim sonu itibariyla 23 milyar$
tutarinda ek islem (14 milyarS alim, 9 milyar$ satis ve
tahsilat) duyuruldu. Sirket seans sonrasi islemlere %1,5 artis
yasadl.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v/ PayPal, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %7

artisla 8,4 milyar$S hasilat ve %12 artisla hisse basina 1,34$
kazang elde etmistir. Sirketin faaliyet kar1 %6 artisla 1,6 milyarS
seviyesine ulasirken faaliyet marji 19 baz puan daralarak %18,6
olmustur. Toplam 6deme hacmi %8 artisla 458,1 milyar$’a
yikselmistir. Serbest nakit akisi ise 2,3 milyar$ olarak
gerceklesmistir. Sirket bu donemde yatirimcilara 1,5 milyar$
geri donus saglamistir. PayPal ayrica ilk kez nakit temetti
programini baglatarak hisse basina 0,14$ temetti ilan etmis ve
temettli 6deme oranini %10 olarak belirlemistir. Ayrica PayPal
hisseleri, dijital clizdaninin OpenAl’'nin ChatGPT platformuna
entegre edilmesi yoniindeki anlasma sonrasi %9,3 yiikselerek
glcll bir tepki verdi. Sirketin bu yil basindan bu yana %18
gerileyen hisseleri, yeni is birliginin agiklanmasiyla toparlandi.
Anlasma kapsaminda PayPal, ChatGPT kullanicilarinin Griin
aramalarini dogrudan satin alima donistlrebilmesi icin 6deme
altyapisini saglayacak. ChatGPT’nin yiiz milyonlarca kullanicisi,
artik PayPal (izerinden c¢oklu 6deme segenekleri, alici-satici
korumalari ve satin alma sonrasi takip ile itiraz hizmetlerinden
yararlanabilecek. PayPal, bu ortaklikla yapay zeka tabanh
ticaret alaninda o6nemli bir konum elde etmeyi hedefliyor.
PayPal seans oncesi islemlerde %17 primli islem goéruyor.

Waste Management 3C25’te gectigimiz yilin ayni donemine
kiyasla %15 artisla 6,44 milyarS hasilat ve %1 artigla hisse
basina kazanc elde etti. Beklentiler sirasiyla 6,5 milyar$ hasilat
ve hisse basina 2$ kazang yoniindeydi. Faaliyet kari %8 artisla
6,44 milyar$’a ulasmistir. Faaliyet bazli FAVOK %15 artarak 1,9
milyar$’a, faaliyet bazli FAVOK marji 10 baz puanlk
genislemeyle %30,6'ya ulasmistir. Bilangco sonrasi Waste
Management seans sonrasi islemlerde %3 deger kaybetti.

Cadence Design Systems, diin seans sonrasi yayinladig 3C25
finansal sonuglarinda gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla
%10 artisla 1,34 milyar$ hasilat ve %18 artisla hisse bagina
1,93$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 1,32 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,785 kazan¢ yoéniindeydi. Sirketin
faaliyet marji 300 baz puan artisla %31,8’e ulasmistir. Ceyrek
sonu itibariyla siparisler 7,0 milyar$ seviyesindeydi ve musteri
sozlesmelerinden dogan yukimliliklerden onlimizdeki 12 ay
icinde gelir olarak kaydedilmesi beklenen tutar 3,5 milyar$
olarak gerceklesti. Sirket yonetimi 2025 mali yilinda 5,26 - 5,29
milyar$ arasi hasilat, %43,9 - %44,9 araliginda faaliyet kar marji
ve 7,028 - 7,085 araliginda hisse basi kazan¢ elde etmeyi
ongoruyor.
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v SoFi Technologies, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla %38 artigla 950 milyon$ hasilat ve 1 %120 artigla hisse
basina 0,11$ kazang¢ elde etti. %49 artisla 277 milyon$
FAVOK elde etmistir. Faiz bazli gelir %50 artisla 409
milyon$’a, finansal hizmetler ve teknoloji platformu gelirleri
ise %57 artisla 534 milyonS’a ulasmistir. Ceyrek dénem kredi
hacmi 9,9 milyarS$’a c¢ikarak rekor seviyeye ulasirken, bireysel
kredi net zarar orani 23 baz puan disisle %2,60'a
gerilemistir. Toplam mevduatlar ¢eyreklik bazda 3,4 milyar$
artisla 33 milyar$’a yikselmistir. Sirket 905 bin yeni tye ve
1,4 milyon yeni Urin ekleyerek rekor blyime kaydetmis,
kredi platformu isini 3,4 milyar$’lik hacimle genisletmistir.
Ayrica yapay zeka destekli “SoFi Pay” ve “Cash Coach”
Urinleriyle finansal teknolojide yenilik¢i adimlar atmustir.

v' Royal Caribbean Group, 3(C25'te gectigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %4,3 artisla 5,1 milyarS hasilat ve %10
artisla hisse basina 5,75$ kazancg elde etti. Piyasa beklentileri
sirastyla 5,6 milyar$ hasilat ve hisse basina 5,175 kazang
yonindeydi. Doluluk orani %112 ile rekor seviyede
gergeklesirken, sirket ceyrekte 2,5 milyon misafire hizmet
verdi (yilhk %7 artis) Yolcu basina brit seyahat maliyetleri
%2,7 yukselirken, yakit hari¢ net seyahat maliyetleri %4,8
artti. Royal Caribbean, 2025 mali yili i¢in hisse basina kazang
beklentisini 15,58-15,63$ araligina yikseltti (yillik +%32
artis), ancak bu seviye piyasa beklentisi olan 15,695’in hafif
altinda kaldi. Sirket seans dncesi islemlerde %7 asagida islem
goruyor.

v" NXP Semiconductors, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla %2 azaligla 3,17 milyar$ hasilat ve %16 dusUsle hisse
basina 3,11S kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
3,16 milyarS hasilat ve hisse basina 3,125 kazang
yonindeydi. Faaliyet kar marji 180 baz puan daralarak
%33,8’e, serbest nakit akisi %35 dustsle 509 milyonS$’a
gerilemistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
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