~ PhillipCapital

Your Partner In Finance

12 Eyliil 2025

Global Piyasalarda Glindem

v Alibaba hisseleri, yapay zeka yatirimlarini hizlandirmaya yénelik

adimlarinin ardindan Hong Kong'da %5,9 vyikselerek Kasim
2021’den bu yana en yiksek seviyesine cikti. Sirket, 3,2 milyar$
tutarinda sifir kuponlu dondstirilebilir tahvil ihrag ederek elde
edecegi kaynagin %80’ini bulut altyapisina, kalanini ise uluslararasi
e-ticaret operasyonlarina ayiracagini agikladi. Jefferies, bu hamleyi
sirketin  blyime goriinimiine glveninin  isareti olarak
degerlendirirken, yapay zeka hizmetlerine yonelik talebin bulut
gelirlerini hizla artirmaya devam etmesini bekliyor. Nitekim
Alibaba’nin bulut gelirleri Nisan-Haziran doneminde %26 artis
kaydetmisti. CEO Eddie Wu, “Yapay zeka + Bulut”’u e-ticaretle
birlikte sirketin iki ana bliiyiime motorundan biri olarak tanimliyor.
Alibaba, éniimuzdeki t¢ yilda bu alana en az 53 milyar$ yatirm
yapmayi planliyor. Sirket ayrica uzun metin anlayiginda daha iyi
performans gosteren ve daha diisiik maliyetli egitim imkani sunan
yeni yapay zeka modeli Qwen3-Next'i tanitti.

@ OpenAl  §° Microsoft

Microsoft ve OpenAl, aralarindaki gerginligi bir nebze
yumusatacak yeni bir anlasmaya vardiklarini duyurdu. Heniiz
baglayici olmayan bu uzatma anlagsmasi, OpenAl’'nin kar amaci
glden bir sirkete dontsim planini kolaylastirabilir. Microsoft,
OpenAl’nin en biyilk yatinmcilarindan olup 6zel bulut saglayicisi
konumunda oldugundan sirkete glglii bir bagimhlk yaratmisti.
Ancak taraflar son donemde birbirine rakip hale gelmis ve OpenAl,
gerekirse antitrost dizenleyicilerine gitmeyi bile dislinmisti.
Yeni yapida OpenAl’nin kar amagh sirketi, kar amaci giitmeyen
yapinin kontroliinde kalacak ve ona 100 milyar$’in zerinde
degere sahip bir pay verilecek. Microsoft ve kar amaci giitmeyen
yap! ilk asamada yaklasik %30’ar hisse alacak. OpenAl, yapisal
dénisimi yil sonuna kadar tamamlamazsa 19 milyar$ fon
kaybetme riskiyle karsi karsiya. Microsoft tarafi ise yalnizca
OpenAl'ye degil, Anthropic ve Musk’in xAl’si gibi rakiplerle de
isbirligi yaparak yapay zeka portfoylinii cesitlendiriyor. Buna
ragmen OpenAl, Microsoft icin hala oncelikli model saglayici
olmaya devam edecek. Haberin ardindan Microsoft hisseleri seans
sonrasl islemlerde yaklasik %1,5 yikseldi.

Paramount Skydance, Ellison ailesinin destegiyle Warner Bros.
Discovery’yi tamamiyla satin almak Uzere g¢ogunlugu nakit bir
teklif hazirliyor. Yaklasik 33 milyarS piyasa degerine sahip Warner,
kablolu TV ve stiidyo/streaming birimleri olarak ikiye bolinmeyi
planliyordu. Paramount Skydance, bu ayrismadan once harekete
gecerek Amazon veya Apple gibi giclii rakiplerin katilabilecegi
olasi bir yarisin 6niine gegmek istiyor. Olasi birlesme, HBO Max ve
Paramount+’I ayni ¢ati altinda toplarken Warner’'in “Barbie”, DC
Comics, Harry Potter ve CNN gibi markalarini da Paramount’a
katacak. Ancak bu 6lgekteki bir anlasma antitrést ve diizenleyici
denetimlere takilabilir. Haberin ardindan Warner hisseleri %39,
Paramount Skydance hisseleri ise %15 yikseldi.
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v' Kraft HeinZ’'in boélinme karari, sirketin tiketicilerin yillardir

islenmis gidalardan uzaklasma egilimini iskaladigini ve bu trendin
ozellikle ABD Saglk Bakani Robert F. Kennedy Jr."in basini ¢cektigi
“Make America Healthy Again” (MAHA) hareketiyle hiz
kazandigini ortaya koyuyor. Plan, sirketi sos ve ¢esni odakh birim
ile gida odakli birim olarak ikiye ayirmayr 6ngoriyor. Ancak
analistlere gore bu adim markalari yeniden canlandirmaya
yetmeyebilir. Federal hikimetin ve Kaliforniya gibi buyilk
eyaletlerin ultra islenmis gidalari diizenlemeye hazirlanmasi, Kraft
Heinz’in Oscar Mayer, Kraft Singles ve Jell-O gibi Grinlerini daha
da baski altina aliyor. Sirket son yillarda 1.000’den fazla tarifi
yeniledigini, yapay boya ve seker kullanimini azalttigini belirtse de
tiketiciler goézinde Urlnler hala sagliksiz olarak algilaniyor.
Simply Heinz ve 2019’da alinan Primal Kitchen markalarinin
blyumesi (%17 ve %24) sirketin daha saglikli Griinlere yénelimini
gosterse de Heinz ketcabinin pazar payl son doért yilda kayda
deger ol¢lide geriledi. MAHA komisyonu ve eyalet diizeyindeki
girisimler ylksek fruktozlu misir surubu ve ultra islenmis gidalar
dogrudan hedef alirken, Kraft Heinz’in boliinme plani bu temel
algi sorununu ¢ézmekte yetersiz kalabilir.

F\\ Adobe

Adobe, yaratici yazilim ve dijital medya ¢6zimleri sunan kiresel
bir teknoloji sirketidir. Sirket, 3C25’te 5,99 milyar$ hasilat ve
5,31$ hisse basi kar elde ederek, sirasiyla 5,92 milyarS ve
5,185’lik beklentileri agsmistir. Hasilat 3C24’e gére %11 artmistir,
abonelik gelirleri %11,8 artisla 5,8 milyar$ ve uriin gelirleri 68
milyon$ aciklanmistir.  Abonelik gelirlerinin icerisinde dijital
medya geliri 3G24’e kiyasla sabit kurda %11,7 artarak 4,46
milyar$’a, dijital deneyim segmenti sabit kur bazinda %11
buylyerek 1,48 milyarS’a ulasmistir. Adobe’nin  musteri
sozlesmelerinden dogan yukimlaltkleri 20,44 milyar$ olurken bu
degerin %67’si 12 ay igerisinde 6denecektir. Adobe 4G25te 6,07 -
6,12 milyar$ araliginda hasilat ve 5,35$ - 5,40$ araliginda hisse
basi kar beklentisi, 2025 mali yil igin ise 23,65 - 23,70 milyar$
araliginda hasilat ve 20,80$ - 20,85$ araliginda hisse basi kar
rehberligini koruyor. Sirket seans dncesi islemlerde %2,5 yukarida
islem goriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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The Sherwin-Williams Company (NYSE: SHW)

368,685 %179
91,92 Milyars %17,09
400,425 1,89 Milyons
308,845 36,58
353,765 20,89

200 Glinliik Fiyat Ort. 352,835  MviF\Ye]4 24,08

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Sherwin-Williams, kiresel 6lgekte boya ve kaplama trlnleri
Ureten ABD merkezli bir sanayi sirketidir.

Sirket 2C25’te yillik bazda %0,6 artisla 6,31 milyar$ hasilat
elde ederek piyasa beklentisinin  hafif  lzerinde
gerceklesmistir. Hisse basina 3,385 kar aciklayarak 3,815%’lik
beklentinin altinda kalmistir.

Segmentler bazinda, boya magazalar grubu satislan %2,3
artis gosterirken tiketici markalari grubu satiglan %4,1
geriledi. Endustriyel kaplamalar grubu ise yatay seyretmis,
ancak segment kari %19 diismistiir. Ozellikle kendin yap (DIY)
talebindeki zayifik ve Kuzey Amerika’daki endustriyel
yavaslama performansi olumsuz etkilemistir.

Yonetim, artan yeniden yapilandirma ve bina gegis maliyetleri
nedeniyle 2025 rehberligini 11,20-11,50$ araligina revize
edilmistir (6nceki 11,65-12,05$). Her ne kadar endistri
kosullarinin olumsuz etkisi sirduriilse de 2024 yilinda

kaydedilen 11,33%’lik HBK’ya kiyasla yonetimin bu seneki Analistlerin Hedef Fiyatlarl

HBK’'nin sabit kalmasini 6ngdérmesi, ekonomik kosullarin

dizelmesi ile sirketin yeniden biyimesi beklenebilir.
Freny Y o (o) o
. . . Minimum Maksimum
Sirket, ceyrekte 1,11 milyar$ operasyonel nakit akisi yaratmig 258,00% | Ortalama 420,00$

ve 716 milyonS’i hissedarlara temettii ve hisse geri alimi
yoluyla dagitmistir.

375,74%

ABD’de devam eden faiz indirim donglsi ve mortgage
faizlerinin distrilmesine yonelik planlar, konut piyasasinda - . .
canlanmayi destekleyebilir ve dolayli bir sekilde Sherwin- Yatlrlm KuruIU§Iarln|n Onerl Trendl
Williams’in Urinlerine yonelik talep artacaktir. Yonetim,

stratejiden sapmadan biylime firsatlarina odaklanmayi 2

sirdiirmekte ve 2025’in ikinci yarisinda piyasa kosullarinin -

daha destekleyici olacagi 6ngoriilmektedir.
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Teknik Goriinus

50 gilinlik Ussel ortalamasindan destek bulan SHW, yeniden

363$ vyatay trendinin Gzerinde kapanis gerceklestirdi. 357$

altinda zarar kes calistirarak 390S direnci hedeflenebilir. =Sat =Tut mAl
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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