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Global Piyasalarda Glindem

v' Bagkan Trump, hikimetin kapanmasiyla ilgili mesaj savasini

kazandigina gilivense de, perde arkasinda danismanlarn saglik
sigortasi slibvansiyonlarinin sona ermesinin Cumhuriyetgiler icin
siyasi risk yaratabileceginden endise ediyor. Zira bu durum
milyonlarca Amerikalinin maliyetini artirarak 2026 ara segimleri
oncesinde olumsuz etki yaratabilir. Beyaz Saray’da Uygun Fiyath
Bakim Yasasi (ACA) kapsamindaki stibvansiyonlarin gegici olarak
uzatilmasi tartisiliyor, ancak Trump kapanma sirerken taviz
vermek istemiyor. Kamuoyuna gilgli bir durus sergilense de
anketler sec¢menlerin  slibvansiyonlarin devamindan yana
oldugunu, hatta Trump se¢cmenlerinin bile bunu destekledigini
gosteriyor. Trump, Obamacare karsithgiyla ylkselmis olsa da
kapanmanin siyasi maliyetini azaltmak i¢in yeni bir saghk plani
konusunda is birligine acik olabileceginin sinyalini verdi.
Demokratlar ise bu konuyu kritik bir miicadele olarak gorip
secmenlerin destegini kazanmayi hedefliyor.

ABD Baskani Donald Trump, tarim sektoriiniin genis kapsamli
tarifeler nedeniyle yasayabilecegi ekonomik sikintilara karsi
giftcilere 10 - 14 milyarS arasinda yardim saglamayi
degerlendiriyor. S6z konusu destegin biylk béliminin gimrik
tarifelerinden elde edilen gelirle finanse edilmesi planlaniyor.
Yardim 0Ozellikle soya fasulyesi Ureticilerine yonlendirilecek ve
onumuzdeki aylarda dagitimina baslanabilecegi belirtiliyor.
Trump’in Cin Devlet Baskani Xi Jinping’den soya alimi yapmasini
isteyecegi gorlismesi, bu yardim kararini etkileyebilir. ABD’de bu
yil buytk bir mahsul hasat edilirken fiyatlar bu bolluk nedeniyle
dusiyor. Ciftcilerin kar marji, artan ekipman, gibre ve diger
maliyetlerle daha da daraliyor. 2025’te ABD’nin Cin’e yaptigl soya
ihracati bir 6nceki yilin ayni donemine gore neredeyse beste birine
gerilerken Brezilya iki milyar busel’den fazla ihracatla Cin pazarini
doldurdu. Trump’in ilk déneminde baslattigi ticaret savasinda Cin
ithalati keskin bicimde dismis ve ciftciler agir kayiplar yasamis,
hikiimet o dénemde 23 milyar$’lik destek saglamisti. Ancak bu yil
Cumhuriyetcilerin kabul ettigi vergi ve harcama dizenlemesi,
onceki donemde kullanilan Tarimsal Kredi Kurumu kaynaklarini
tukettigi icin ayni yontem kullanilamiyor. Bu nedenle tarim
gruplari hikiimete yeni pazarlar bulmasi yoniinde baski yapiyor.
Soya fiyatlari 10S$ civarinda seyrederken, 6zellikle Cin’e ihracat
yapan Kuzey Dakota ve Minnesota gibi eyaletlerde ciftgilerin eline
gecen nakit fiyat 25 daha dusiik. ABD Hazine Bakanhgi verilerine
gore bu yilin ilk sekiz ayinda tarifelerden elde edilen 149,2
milyarS$’la rekor kirilmig durumda ve bu kaynak iftgi yardimi igin
6nemli bir fon potansiyeli sunuyor.

v Tesla hissedarlarindan olusan bir grup,
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v' Google, cesitli sirketlerin yoneticilerine yonelik yiiksek hacimli
fidye amacli e-posta saldirilari tespit edildigini ve saldirganlarin
Oracle’in E-Business Suite uygulamalarindan hassas veriler
caldiklarini iddia ettigini acikladi. Fidye yazilim grubu clOp ile
baglanti kuran grubun imzasini tasiyan mesajlarla ilgili Google,
su anda iddialarin dogrulugunu teyit edecek kesin kanit
bulunmadigini belirtti, Oracle yorum yapmazken Halcyon Fidye
Yazilimi Arastirma Merkezi Baskani Cynthia Kaiser, talep edilen
fidyelerin 50 milyon$’a kadar ¢iktigini belirtti. Ayrica Google,
Arkansas’ta 1.000 déniimden fazla arazi tizerinde 4 milyar$’lik
veri merkezi kuracagini ve bolgede ylizlerce operasyon isi ile
binlerce insaat isi yaratacagini acikladi. West Memphis'te
kurulacak ve Entergy Arkansas tarafindan desteklenecek bu
tesis eyaletteki ilk Google tesisi olacak, ayrica sirket Crittenden
County ve gevresinde enerji girisimlerini 6lgeklendirmek lzere
25 milyonS’lik bir Enerji Etki Fonu duyurdu, fon ev yalitimi,
yenilik¢ci enerji verimliligi teknolojileri ve enerji is glci
gelisimine ayrilacak, bu adim Google’in yapay zeka
patlamasinda liderlik yarisi kapsaminda diinya c¢apinda
milyarlarca dolarlik veri merkezi yatirimlarinin bir pargasiyken;
sirket, artan enerji talebini karsilamak igin nikleer santralleri
dahi desteklemektedir.

v Apple, Baskan Donald Trump yénetiminin talebi Uzerine
gocmenlik operasyonlarini takip eden en popiler uygulama
ICEBlock’'u ve benzeri diger uygulamalari App Store’dan
kaldirdigini agikladi. ICEBlock kullanicilari bulunduklari bélgede
Gogmenlik ve GuUmrik Muhafaza (ICE) ajanlari hakkinda
uyarilar aliyordu, ancak Adalet Bakanligl bu tir uygulamalarin
ABD ajanlarina yonelik saldiri riskini artirabilecegini belirtti ve
Apple da emniyet riskleri gerekgesiyle harekete gectigini
duyurdu.

aralarinda SOC
Investment Group ile Nevada, New Mexico ve Connecticut
eyalet hazinedarlarinin da bulundugu grup Kasim ayinda
yapilacak genel kurulda Elon Musk’a énerilen 1 trilyonS$’lik
maas paketine karsi oy kullanmalari igin yatirimcilara ¢agrida
bulundu. Grubun hissedarlara gonderdigi mektupta, Musk’i
elde tutma c¢abasiyla yonetim kurulunun israrci  tutum
sergiledigi, bunun ise gecen vyilki genel kurulda belirlenen
hedeflerde ilerlemeyi geciktirdigi, sirketin operasyonel ve
finansal performansinin zayifladigi ve yonetim Uzerinde gergek
zamanli ve anlamli bir denetim saglanamadigl belirtildi.
Yonetim kurulu gectig§imiz ay Musk igin tarihin en buyuk
kurumsal maas paketi olarak tanimladig, 1 trilyon$’lik
performansa dayali bir plan 6nermisti. Kargi ¢ikan isimler
arasinda uzun slredir Tesla yonetimini ve Musk’in kontrol
istegini elestiren New York City Denetgisi Brad Lander da yer
aliyor. Tesla ise X lizerinden yaptigl agiklamada planin Musk’in
kazancini dogrudan hissedar degeri yaratmaya bagladigini ve
Musk sonug liretmezse higbir sey kazanamayacagini belirtti.
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Intuitive Surgical, Inc. (NASDAQ: ISRG)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Intuitive Surgical, robot destekli cerrahi sistemler gelistiren
bir tibbi teknoloji sirketidir. En bilinen Grtnt, da Vvineih
Surgical System adli robotik cerrahi platformudur. 560.00
Sirket 2C25 finansal sonuglarinda gegen yilin ayni donemine 540.00
kiyasla %21 artisla 2,44 milyar$ hasilat ve %23 artisla hisse
basi 2,195 kazang elde etmistir. Sirketin brit kar marji
%67,9'dur. 500.00

480.00

Da Vinci, cerrahin el hareketlerini robotik kollar araciligiyla
hastanin viicuduna aktaran, 3D yiksek ¢6zUndrlUkli kamera
ve robotik enstriimanlarla donatilmis bir robot destekli i\
minimal invaziv cerrahi (MIS) platformudur. | " Lm‘"] SRG]EES0]

Kiresel ¢capta da Vinci prosediirlerinde %17 artis gérilmekle
birlikte, bu ceyrekte gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
%14 buytimeyle 395 adet da Vinci kurulumu gerceklesmistir.

Sirket yonetimi 2025 mali yilinda, 2024 mali yilina kiyasla i i .
kiiresel da Vinci prosediirlerinde %15,5 - %17 biiyiime (2024: Analistlerin Hedef Flyatlarl

%17) ve brit kar marji 2025 mali yilindaki hasilatin %66 -

7\
%67’si olmasi bekleniyor (2024: %69,1). Sirket yonetimi Bu @ ® L
beklentinin icerisinde %0,8 - %1,2 araliginda gumrik  Minimum Ortalama Y Maksimum
tarifelerinin etkisini hesaba kattigini belirtti. 350,00% 582 44% 685,00%

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinis

430,50S$ desteginden tepki géren ISRG, yatay direng ile 21 23
glnluk ortalama direncinin kesistigi 448$ uzerinde kalicihk

sagladig takdirde, 430$ altinda zarar kes calistirmak

kaydiyla sirasiyla 490S ve 525$ direncleri hedeflenebilir.
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