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Global Piyasalarda Gundem

v/ Fed Baskani Powell, Cuma gini Jackson Hole

sempozyumunda yaptigi konusmada, istihdam
piyasasinin mevcut durumuna atifta bulunarak 16-17
Eylildeki toplantida faiz indirimleri icin kapi aralad.
Enflasyondaki risklere ragmen, son veriler 1siginda
istihdamdaki zayiflamanin altini ¢izen Jerome Powell, son
toplantilarda enflasyon risklerine yogunlasan tavrinin
aksine Eylil toplantisinda faiz indirimlerine kapi araladi.
istihdam verisinin ardindindan giiclenen faiz indirimi
beklentileri ¢ercevesinde sekillenen fiyatlamalarin
ardindan, toplanti 6ncesinde Powell'in sahin tavrini
slrdirebilecegine yonelik cekimserlik mevcuttu, giivercin
tondaki basin toplantisinin ardindan 10 yilhk ABD tahvil
faizlerinin %4,25 seviyesine gerilemesinin de etkisi ile,
EUR/USD %1 deger kazanirken, altin ve gimus fiyatlari
srasl ile %1 ve %2 yikselis kaydetti. Gegen hafta
basindan itibaren kar satislarinin geldigini takip ettigimiz
ABD endeksleri ise gini ylkselisle kapatti; S&P500
endeksi %1,5 yikselirken, faiz hassasiyeti daha yilksek
Russel-2000 endeksi %4’e yakin yikselis kaydetti. Cuma
ginkl sert yikselislerin ardindan, bu hafta agiklanacak
PCE enflasyon verisi ve NVDA bilancosu 6ncesinde
endeks kontratlari ve degerli madenlerin haftaya hafif
kar satislari ile basladigi gorllyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AA+" olarak teyit
ederken, not goérinimini "duragan" olarak belirledi.
Kurulus, ABD'nin giglii ekonomisi ve finansal esnekligine
dikkat cekerken, yiksek mali aciklar, artan kamu borcu
ve faiz ylkinU notu sinirlayan faktorler olarak gosterdi.
Fitch'in raporuna gore, llkenin GSYH'ye orani olan genel
hikiimet aciginin 2024'te %7,7'den 2025'te %6,9'a
gerilemesi, ancak 2026'da tekrar ylkselmesi bekleniyor.
ABD ekonomisinin blylime beklentisi 2025 icin %1,5
olarak ongorilirken, enflasyonist baskilar ve politika
belirsizlikleri nedeniyle Fed'in bu yil yalnizca bir kez faiz
indirimine gitmesi, 2026'da ise (¢ faiz indirimi yapmasi
bekleniyor.
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v Online pazaryeri Temu’nun isleticisi PDD Holdings, bugiin

yayinlanan 2C25 bilangosunda, gegen yilin ayni
doénemine kiyasla %7 artisla 104 milyar RMB hasilat ve
%5 azalisla 34,4 milyar RMB net kar etti. Sirket yonetimi,
son c¢eyreklerde Cin e-ticaret sektorinde kizisan
rekabetin blylimeyi vyavaslattigini belirtirken, PDD
Holdings’in “online pazarlama hizmetleri” geliri %13
artisla 55,7 miylar RMB’ye vyikselirken, “6deme
hizmetleri” alani hasilati gegen yila paralel sekilde %48,3
milyar RMB olarak kaydedildi. Son ceyreklerde artan
rekabetin blylime ve kar marjlari Gzerinde olusturdugu
baski nedeniyle Cin perakende sektori hisselerine
yonelik ¢ekimserligin arttigr bu donemde, sirketin
sonuglarinin  beklentileri asmasiyla seans oOncesi
islemlerde PDD Holdings (NASDAQ: PDD) %11 artida
islem goruyor.

Baskan Trump, "mortgage dolandiricihgl" iddialar ile
giindeme gelen Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un
istifa etmemesi durumunda gorevden alinacagini belirtti.
Cook ise iddialarin Fed'e katilmasindan 4 yil éncesine
dayandigini ifade ederek istifa etmeyecegini duyurdu.

ABD dolarinda deger kaybinin siirmesi ve ABD faiz
indirimi  beklentilerinin  yeniden  kuvvetlenmesinin
yaninda PBOC'nin yuanin degerini korumaya yodnelik
kararli bir durus sergilemesi ve bdlgeye yonelik para
girislerinin de etkisiyle Cin ve Hong Kong borsalari
yukselislerini stirdtryor. 12x fiyat/kazang orani ile ABD
endekslerine ve tarihsel ortalamalarina gore iskontolu
kalan Hong Kong Heng Seng endeksi bu sabah %2
ylkselirken, gecen hafta 2021 yili zirvesini asan Sanghay
Bilesik Endeksi en son 2015 vyilinda goriilen 4.000°li
seviyelere dogru ylikselisini
strdiruyor.

*Seans oncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Wells Fargo & Company (NYSE: WFC)

Son Kapanis VERLEI 52 Haftalik % Getiri %39,46
Piyasa Degeri 253,39 Milyar$ LA e A Relils] %15,13
52 Hafta En Yuksek 84,83% [NeIsEIEINENSEN 16,78 Milyon$
52 Hafta En DUsuk 50,22% | 7S 13,59
50 Gunluk Fiyat Ort. AR I PD/DD 1,54
200 Gunlik Fiyat Ort. 74,573 EUZAYe]N .

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Wells Fargo, ABD’nin en blyik bankalarindan biri "
olarak bireysel ve kurumsal musterilere bankacilik, Wl;l .
yatirim ve varlik yénetimi hizmetleri sunmaktadir. I I
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Sirket 2C25’te hisse basina 1,545 kar aciklayarak 76,00
1,41%’lik piyasa beklentisini asarken, net kar 5,49 'W wﬂ T&'
milyar$ ile gecen yilin ayni dénemindeki 4,91 milyar$’in P ¢ 72,00
Uzerinde gergeklesmistir.

“ 68,00

Net faiz gelirleri %2 diislis gosterirken, faiz disi gelirler M' 64.00
%4 arttl. Yatirnm bankacihg Gcretleri, varlik yonetimi !} ’
gelirleri ve ortak girisim kazanglarinin faiz disi gelirleri ‘ r

destekledigi  goriliyor. Faiz disi  giderler %1 60,00
ylkselirken, maliyet verimliligi adimlari ve ABD Federal

Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) primlerindeki disis

gider artisini sinirlamistir.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Kredi zarar karsiligi 1,01 milyarS ile gegen yilin 1,24 [ ] (o) [ )
milyarS  seviyesinin  altinda  kalmistir.  Bankanin Minimum Yonakjma Maksimum
dzkaynak karliligi %15 olurken, giiclii karlilikla birlikte 71,00% 87,25¢  26.00%

55 yildir kesintisiz temettl 6demelerini sirdirmdistir.

Sirket yonetimi 2025 vyl igin net faiz gelirleri Yatirm KuruIU§Iar|n|n Oneri Trendi

beklentisini asagl cekerek, 2024 seviyeleriyle paralel
olacagini 6ngdérmektedir. Ancak 2019-2020’de getirilen
ve bankanin blylimesini onemli ol¢lide sinirlandiran _—
“varhk  tavani” uygulamasinin Fed tarafindan 5
sonlandiriimasi, mevduat ve kredi biyimesi icin alan
yaratmakta, vyatinm  bankacihg ve  kurumsal
bankacilikta pazar pay! artirma firsatlarini

Uclendirmektedir.
guc 7

Teknik Gorlinus

100 glinlik ortalamasinin Ustlinde tutunan ve yikselen
dipler olusturan WFC, 76$ altinda zarar kes calistirmak mSat =Tut mAl
kaydiyla sirasiyla 84S ve 88$ seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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