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Global Piyasalarda Glindem

v’ Kiresel petrol piyasalari, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik

gerilimler ve arz endiseleri nedeniyle gli¢li bir ylkselis ivmesi
sergilemektedir. ABD Baskani Donald Trump'in iran'a Hiirmiiz
Bogazi'ndaki gecis glvenligi konusunda verdigi sirenin
dolmasina saatler kala, WTI ham petroli yaklasik %2'nin
Uzerinde deger kazanarak 115$ seviyesini test ediyor. Es
zamanl olarak Brent petrol de 111S sinirini asarak benzer bir
yap! gostermistir. iran'in ana petrol iretim merkezi Kharg
Adasi'nda bildirilen olaylar, kiiresel ham petrol arzinda son on
yillarin ~ en  buyidk  kesintisi  riskini  dogurmaktadir.

Anthropic, kurumsal misteri tabanini genisletme stratejisi
kapsaminda biiyik 6zel sermaye fonlariyla birlikte yapay zeka
araclarini portfoy sirketlerine yaymayi hedefleyen yeni bir
girisime vyaklastk 200 milyon$ yatirm yapmayi planlarken,
projenin toplamda 1 milyarS fon toplamasi bekleniyor.
General Atlantic, Blackstone ve Hellman & Friedman gibi
fonlarin destek vermesi 6ngodrilen girisim, sirketlere yapay
zeka entegrasyonu konusunda danismanlik saglayarak
operasyonel verimlilik ve otomasyon sireglerini hizlandirmayi
amachyor. Bu hamle, Anthropic’in OpenAl ile kurumsal
misteri segmentinde giderek kizisan rekabetinin bir pargasi
olarak one gikarken, benzer sekilde OpenAl’'in da 6zel sermaye
is birlikleri Gzerinden yapay zeka kullanimini yayginlastirmayi
hedefledigi goriliiyor. Ozel sermaye fonlarinin  maliyet
optimizasyonu odakli yaklasimi ve portfdy sirketleri tizerinde
merkezi karar alma glicli, yapay zeka sirketleri icin dnemli bir
blylime kanali olustururken, Anthropic’in halihazirda
gelirlerinin biyuk kismini kurumsal misterilerden elde etmesi
ve potansiyel halka arz hazirliklari bu stratejinin finansal
etkisini daha kritik hale getiriyor.

ABD Kongresi'nin ASML’'nin Cin’e satislarini daha da
kisitlayabilecek yeni bir dizenleme 06nermesinin ardindan
haftanin ilk islem glinlinde disls kaydetti. S6z konusu
tasarinin  yUrirlige girmesi ve Hollanda tarafindan
uygulanmasi halinde, Eylil 2024’ten bu vyana ilk yeni
kisitlamalarin devreye girmesi ve 6zellikle Cin’e yonelik DUV
litografi ekipmanlarinin  satisi  ile servis hizmetlerinin
engellenmesi s6z konusu olabilir. Cin’in 2026 satislarinin
yaklasik %20’sini olusturmasi beklenen ASML igin bu gelisme
negatif degerlendirilirken, analistler finansal etkinin sinirli
dislsten hisse basina karda %10’a varan gerilemeye kadar
degisebilecegini belirtiyor. Ote yandan Cin disindaki
Ureticilerin kapasite artirmiyla talebin kismen diger bolgelere
kaymasi beklenirken, kiiresel ¢ip arzinda zaten mevcut olan
sikisikhgin bu tur kisitlamalarla daha da artabilecegi ifade
ediliyor.
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Global Piyasalarda Glindem

Bill Ackman’in sirketi Pershing Square Capital Management,
Universal Music Group’u yaklasik 60 milyar$S degerlemeyle
satin almak Uzere teklif sundu. Plan kapsaminda Universal’in,
6zel amach yatirim araci Pershing Square Sparc Holdings ile
birlesmesi ve yeni yapinin ABD’de, New York Borsasi’nda
(NYSE) islem goérmesi 6ngoriliyor. Ackman, sirket hisselerinin
temel operasyon performansindan bagimsiz nedenlerle
baskilandigini ve bu islemin deger aciga cikarabilecegini
savunurken, islem mevcut hissedarlarin onayina bagl ve Ugte
iki cogunluk gerektiriyor. Universal, Taylor Swift ve Bad Bunny
gibi kiresel vyildizlari binyesinde barindiran ve %30’un
Uzerinde pazar paylyla sektoériin en bliylik oyuncularindan biri
konumunda bulunuyor. Teklifin finansal yapisi nakit ve hisse
kombinasyonuna  dayanirken, bor¢glanma ve  Spotify
hisselerinin satisi gibi unsurlar da degerleme varsayimlarinda
onemli rol oynuyor. Haber sonrasi sirket hisselerinde cift
haneli yikselis gorilmesi, yatirimcilarin olasi islemden deger
yaratimi bekledigine isaret ediyor.

Amazon ile ABD Posta Servisi (USPS) arasinda, e-ticaret
devinin goénderim hacmini sert sekilde azaltma tehdidinin
ardindan yeni bir paket dagitim anlasmasina varildig
belirtilirken, daha 6nce glindemde olan {gte iki oranindaki
kesinti yerine hacmin yaklasik %20 azaltiimasi konusunda
uzlagi saglandi. Nihai onay igin Posta Dizenleme
Komisyonu’nun incelemesi gereken anlasma kapsaminda
USPS’nin Amazon igin yillik 1 milyardan fazla paket tasimaya
devam etmesi beklenirken, buna ragmen olusacak hacim
kaybinin kurumun gelirleri Gzerinde baski yaratabilecegi ifade
ediliyor. Amazon’un USPS’nin en bliylik misterisi konumunda
olmasi ve yillik yaklasik 6 milyar$ gelir saglamasi, anlasmanin
iki taraf acgisindan da stratejik Onemini korudugunu
gosterirken,  o©zellikle kirsal bolgelerde son teslimat
altyapisinda USPS’ye bagimhlik Amazon acisindan operasyonel
riskleri sinirlayan bir unsur olarak éne ¢ikiyor.

Broadcom, SEC’e yaptigl bildirimle Alphabet ile yapay zeka
cipleri alanindaki is birligini 2031’e kadar uzatarak iliskiye daha
fazla gorunirlik kazandirirken, anlasma Broadcom’un
Google’in TPU ciplerinin tasarimindaki rolinii ve veri
merkezlerinde kullanilan ag ekipmanlarini da kapsiyor. Ayrica
anlasma, Anthropic’in Claude modeli igin TPU kullanimini
onemli olgiide artirmasini iceren mevcut is birliginin
genisletilmesini de igeriyor. Bu gelisme Broadcom’u Nvidia ve
AMD ile birlikte yapay zeka cip ekosisteminin 6nde gelen
oyuncularindan biri olarak konumlandirirken, yatirimcilarina
uzun vadeli blyime goérinimine dair daha fazla netlik
sagladi. Broadcom, seans sonrasi islemlerde yaklasik %2,4
deger kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Alphabet Inc. (NASDAQ: GOOGL)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Google’in gati sirketi Alphabet Inc.; internet arama motoru, reklam,

harita, mobil isletim sistemi ve yapay zeka gibi bircok alanda faaliyet 350.00

gosteren bir teknoloji sirketidir. l ﬂ'll

Alphabet, 4 Subat’'ta yayinladigi 4C25 bilangosunda gegcen yilin ayni | M ﬂ“m 330.00

dénemine kiyasla %18 artigla 113,82 milyar$ hasilat ve %31 artigla hisse H [ u

basina 2,825 kazang elde etti., 111,33 milyar$ hasilat ve hisse basina 2,63$ ' ""Ih' | Hl r' I

kazang yéniindeki beklentileri ast. ’” II " " |f||‘ u’ lt‘ 310.00

2025 yilinda hasilat 2024’e kiyasla %15 artisla 402,8 milyar$’a ulagirken, m ------ ||I ------------- S f|| ' 'll -------- i GOOGL | 299.99

hisse basl kazang %34 artisla 10,815’a yiikseldi. ‘l‘ ! || " 297.49
| |l' \I 296.17

Faaliyet kari gecen yilin ayni dénemine kiyasla %16 artisla 35,93 milyar$’a ~+ ‘\I | |

ulagirken, marj yatay seyirle %32 olarak agiklandi. Faaliyet kari igerisinde, ) ' i' 278.00

Waymo'ya iliskin 2,1 milyar$ tutarindaki calisan tazminati gideri de yer | ‘ %

ald. I X

Segment bazinda bakildiginda, Alphabet’in ana gelir ve karliik motoru ‘ 258.00

olan Google Hizmetler tarafinda giiglli goriinim devam etti. Google arama

& diger hasilati %17 artigla 63,1 milyar$’a, YouTube reklam gelirleri %9

artisla 11,4 milyar$’a yikselirken, Google Network gelirleri sinirli

gerilemeyle 7,8 milyar$ olarak kaydedildi. Béylece toplam Google reklam

gelirleri %14 artigla 82,3 milyarS’a, Google abonelikler, platformlar ve

cihazlar gelirleri %17 artisla 13,6 milyar$’a ve Google Hizmetleri segmenti . . .

toplam geliri %14 artigla 95,9 milyar$’a ulasti. Bu gigli gelir Anallstlerln Hedef Flyatlarl

performansinin katkisiyla Google Hizmetleri faaliyet kari 40,1 milyar$

seviyesine yiikseldi. Y f.\ o

Google Bulut tarafinda ise 6zellikle kurumsal yapay zeka altyapisi ve Minimum | Ortalama MZZS;B%?

¢6zumlerine yonelik talebin etkisiyle hasilat %48 artisla 17,7 milyar$’a 185,00% 378,41$ !

ulagirken, faaliyet kari 5,3 milyar$’a yiikselerek segmentteki karhhk
iyilesmesinin strdugtline isaret etti.

Yonetim, Gemini gibi sirket i¢i yapay zeka modellerinin musteriler

tarafindan dogrudan API kullanimiyla dakikada 10 milyar token’den fazla > . -
islem yaptigini, Gemini uygulamasinin ise aylik 750 milyonun uzerinde Yatlrlm Ku I’U|U§|arlnln Onerl Trendl
aktif kullaniciya ulastigini ifade etti. Yapay zekanin etkisiyle arama

kullaniminin rekor seviyelere ¢iktigini belirtildi.

Ayrica, Broadcom’un Alphabet ile yapay zeka gipleri alanindaki is birligini
2031’e kadar uzatmasi, Google’in TPU tabanl altyapisina olan uzun vadeli
talebi desteklerken, Anthropic’in Claude modeli igin TPU kullaniminin
artirilmasi Alphabet’in yapay zeka ekosistemindeki konumunu gtiglendiren
bir diger unsur olarak 6ne gikiyor.

2025 yiinda serbest nakit akigi 73,26 milyar$ olarak agiklanirken,
Alphabet 2026 yili icin 175 - 185 milyar$ araliginda sermaye harcamasi
(2025: 91,4 milyar$) éngériyor.

Teknik Goriiniis

GOOGL, 272$ yatay trendinden tepki alarak 296,25$ direncinin ve
100 giinliik hareketli ortalamasinin tizerinde kapanis gerceklestirdi. m3at = Tut mAl
276,35$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 325$ ve 3405
direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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