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NETFLIX

v' Netflix’in Warner Bros.’u 72 milyar$S degerleme Uizerinden satin

alma karar, hisse basina 27,755 nakit ve Netflix hissesi
kombinasyonundan olusan teklif ile Warner’in stiidyo ve HBO
Max varliklarini kablo aglarindan ayirarak satacagl bir yapi
altinda gerceklesiyor. Boylece yaklasik 82,7 milyar$S isletme
degeriyle sonuglanan islem, sirketin tarihindeki en biyik satin
alma olacak. Superman, Harry Potter, Sopranos ve Friends gibi
marka igeriklerin yani sira genis film-dizi arsivinin Netflix’e
gecmesi platformun kiresel igerik Olgegini giclendirirken,
Warnerin CNN, TNT ve TBS gibi geleneksel kablo
operasyonlarini disarida birakan bu ayristirma sireci hem
ABD’de hem AB’de rekabet otoritelerinin yogun incelemesine
konu olacak. Paramount ve Comcast’in iyilestirilmis tekliflerine
ragmen Netflix’in cogu nakitten olusan teklifi tercih edilirken,
Paramount’un sirecin tek aliciyr kayirdigi yonindeki elestirileri
siyasi  baskiyi  artinyor.  Warner'in  sinema—streaming
pencereleme modeli ile Netflix'in abonelik odakh stratejisi
arasindaki farklar entegrasyon zorluklari yaratabilir ancak
taraflar birlesmenin 12-18 ay iginde tamamlanmasini bekliyor.
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Apple’da Ust dizey yoneticilerin pes pese ayrilmasi, Cook’un
gicli konumunu korumasina ragmen sirketin yapay zeka
gecisinde liderlik mimarisinin zayifladigina isaret ediyor. Genel
hukuk misaviri ve politika baskaninin 2025’te emekli olmasi,
yapay zeka strateji lideri ile COO’nun ayriliklari, CFO’nun rol
degisimi, Carsamba ginU Ust dizey bir tasarimci Meta
Platforms’a geg¢mesi yonetim sirekliligini zorlastiriyor. Diger
yandan Meta, OpenAl ve Musk’in X ekosisteminin Apple’dan
yogun sekilde yetenek c¢ekmesi uzun vadeli inovasyon
kapasitesi icin risk yaratirken, rakiplerin akilli gozliikler ve yeni
yapay zeka cihazlariyla iPhone merkezli dagitim modeline
meydan okumasi rekabet baskisini artiriyor. Buna karsin
iPhone’un glclu kullanici bagliligi kisa vadede konumunu korusa
da Apple’in net bir yapay zeka stratejisi gelistirmemesi
durumunda ekosistem ivmesi zayiflayabilir. Cook’un basarili
yapay zeka Urlinleri sunmasi gecis sirecinin kritik belirleyicisi
olacaktir.
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v' Meta’nin 2026 bitce planlamasi kapsaminda metaverse
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harcamalarini azaltip kaynaklari yapay zeka gozlikleri ve
giyilebilir cihazlara kaydirmasi, Zuckerberg’in 2021’de
sirketin adini degistirerek isaret ettigi vizyondan belirgin bir
sapmayl ortaya koyuyor. Zira Reality Labs’in 2020’den bu
yana 77 milyar$’i asan faaliyet zarari yatinmci baskisini
artirmis durumda. Ayrica metaverse tarafinda beklenen
kullanici ivmesinin olugsmamasi ve rakiplerin yeni nesil
giyilebilir cihazlara yonelmesi Meta’yi 6ncelik degistirmeye
zorlayarak yapay zeka donanim tarafini stratejik odaga
yerlestiriyor. Bununla birlikte “Superintelligence” birimi igin
yiksek maas paketleri ve yapay zeka gozlik satislarinin
artmasi dondsimin hizlandigina isaret ederken, uzun
vadeli arastirma ekiplerindeki 600 kisilik kesinti maliyet
disiplinini destekliyor ancak sirketin agresif sermaye
harcamasi uyarisi rekabetci yapay zeka vyatirimlarinin
finansal baski yaratabilecegini gosteriyor.

BlackRock’in iShares Bitcoin Trust fonundan (IBIT) bes
haftada 2,7 milyar$’in Gzerinde cikis yasanmasi ve altinci
haftaya da net cikisla girilmesi, yilin ilk yarisindaki gigla
giris trendinin tersine doénduginid ve kurumsal talebin
Bitcoin’deki %27’lik geri cekilmeyle birlikte belirgin sekilde
zayifladigini gosteriyor. 71 milyar$ yénetim altindaki varliga
(AUM) ragmen IBIT'teki bu tersine akim, ekim ayindaki
likidasyonla baglayan 1 trilyon$’lik piyasa deger kaybinin
ardindan  momentum odakli yatirrmci  davraniginin
¢Oziuldigine isaret ediyor. Glassnode’un da belirttigi gibi
yeni sermaye tahsisindeki soguma fiyat istikrarina ragmen
risk istahinin sinirl kaldigini gosteriyor. Buna karsin BTC'nin
son gilinlerde kismi toparlanma gostermesi kisa vadeli
volatilitenin siirecegini ancak fon tarafindaki gikis trendinin
kirlmadikga vyapisal talep baskisinin devam edecegini
distndirayor.

OpenAl’nin NextDC ile Sydney’de 7 milyar AS$ tutarinda
blyiik 6l¢ekli GPU siperkiimesi kurma karari, sirketin APAC
bolgesindeki  kapasite  genislemesini  hizlandirirken
Avustralya’nin hizla artan altyapi talebine de gigli bir yanit
olusturuyor. 2027’nin ikinci yarisinda faaliyete ge¢mesi
planlanan tesis, Canva gibi kurumsal misterilere hizmet
vererek Glkenin veri merkezi kapasitesinin 2030’a kadar iki
kattan fazla bilylyecegine yonelik beklentiyi destekliyor.
Bunun yaninda hikiimetin ulusal yapay zeka yol haritasiyla
uyumlu sekilde binlerce teknik ve operasyonel istihdam
yaratmasi 6ngorilen proje, Blackstone, Amazon ve
Microsoft’un milyarlarca dolarlk yatirimlariyla birlestiginde
Avustralya’yl bolgesel bir yapay zeka altyapi Ussiine
donisturiyor. Bu  gelismeler OpenAl'nin  kiresel
rekabetinde olcek ve erisim avantaji kazanma olasiligini
glglendiriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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