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Global Piyasalarda Gundem

Hazine'nin genigleyen tahvil geri alim plani dolar ve
enflasyon endiselerini beslerken, Almanya beklentiyi asan
biiyiimeyle iist iiste liglincii c¢eyrek genisledi. ABD
Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini 2 milyar
dolardan en az 4 milyar dolara g¢ikarma karari giindemdeki

Global Piyasalar

Son

Ginlik

Hisse Endeksleri

YBB %

yerini koruyor, planin yaklasik 1 trilyon dolarlik Hazine Genel sgp 500 765286 -03%  11.8%
Hesabi'ndaki nakitle finanse edilebilecegi haberi dolar ve
. .. Nasdaq 100 29.023,18 -1,0% 14,9%
enflasyon endiselerini canh tutuyor. Avrupa tarafinda
Almanya ekonomisi ikinci ceyrekte %0,2'lik 6ncli tahminin  Dow Jones 53.417,16  02%  11,1%
uzerinde geyreklik %0,3 biiyiidii ve yillik biyime %1,0 olarak  Euro Stoxx 50 6.48091 05%  11.9%
gerceklesti. Net ihracatin siiriikledigi buyime ve ilk ¢eyregin
oA A . . . . . . DAX 26.303,89  0,8% 7.4%
%0,4'e revize edilmesiyle ekonomi pandemi sonrasinda ilk
kez Ust Uste Ug ceyrek genisledi, veri sonrasi bir kalkinma  FTSE 100 10.873,79  0,2% 9,5%
bankasi 2026 tahminini %0,7'den %1,1'e yiikseltirken Ren  Nikkei 225 6585643 05%  30,8%
nehrindeki disik su seviyesinin Uglncl ceyrekte ivmeyi
. v MSCI EM 1.694,58 -16%  20,7%
durdurabilecegi uyarisini yapti.
Kospi 6.742,74 0,7%  60,0%
« ABD, iran'la i yapan tiim iilkelere yaptinm tehdidinde Sangay Bilesik 388945 02%  -2.0%
bulundu; kampanyanin etkisi Cin'e karsi atilacak adima
Hang Seng 25.511,10 0,0% -0,5%

bagh. Jeopolitik cephede ABD, ekonomik ¢ikarma gini
olarak adlandirdigi kampanya kapsaminda Tahran'la is yapan
biitiin Ulkelere yaptirim tehdidinde bulundu. Hazine Bakani
Scott Bessent 60'tan fazla kurulusa yonelik yaptirimlari
duyururken dijital varhklar, teknoloji, altin, havacilik ve deniz

DXY

Dolar Endeksi
99,022

S ERELET]

0,0%

0,7%

tasimaciliginin  hedefte oldugunu belirtti. Kampanyanin  Brent 89,72 -2,7%  47,4%
gercek etkisi iran petroliniin yaklagik %90'in1 satin alan Cin'e 8261 -28%  43.9%
karsi ad_lm atilmasina bagl. Kanz?da, yakla§'|k 2(? milyar Altin 464341 -0.2% 7 5%
dolarlik ihracatina uygulanan %50'lik ABD tarifelerine karsi

destek ve misilleme paketini bugiin agiklayacak, Ukrayna'da (ST e
ise hizla bliyliyen savunma sanayisi Gretim hizini tehdit eden  Bakir (COMEX) 6,644 06%  18,0%

nitelikli isglict acigyla karsi karsiya.

Tahvil Getirileri Onceki
* Nvidia bilangosu oncesi ¢ip satiglari Wall Street'i baskiladi; ABD 2Y 42187 4,2316 +74.6
altin 4.700 dolara, Bitcoin 80.000 dolara yaklasti. Wall Street  ABD 10Y 46683 46961  +50,1
haftaya temkinli basladi, garsamba glini agiklanacak Nvidia  Almanya 10Y 3,226 3,253 +37,1
bilangosu oncesinde ¢ip hisselerindeki satis dalgasiyla  ja50nya 10v 2003 2894  +837

Nasdaq 100 %1, S&P 500 %0,3 geriledi ve Nvidia Ust Uste
yedinci seansi disisle tamamladi. Vadeli islemler ABD ve
Avrupa'da yukari yonli acilisa isaret ediyor, Asya yatay
seyrediyor. Altin gegen haftaki %7'yi asan yukselisin ardindan
ons basina 4.700 dolara yaklasarak mayis ortasindan bu yana
en ylksek seviyeyi test etti, bazi kurumlar t¢ aylk hedeflerini
4.800 dolara gekti. Brent %0,3 artigla 92 dolar civarinda islem
goriurken Bitcoin mayistan bu yana ilk kez 80.000 dolar asti.
Gundn takviminde ABD'de temmuz yeni konut satislari ile
agustos Conference Board tiketici gliven endeksi yer aliyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia Yoneticisine Tayvan'da iddianame

* Tayvan savcilari, Nvidia yoneticisi hakkinda Cin'e Al ¢ipi kagirma sorusturmasinda iddianame
diizenledi. Tayvan savcilari, gelismis yapay zeka ciplerinin Cin'e kagirilmasina iliskin sorusturmada
Nvidia'nin lst diizey bir yoneticisi hakkinda iddianame diizenledi. Chang soyadli yoénetici, sekiz kisiyle
birlikte B300 cipleri iceren 74 sunucunun Japonya ve Endonezya Uzerinden Cin'e sevk edilmesini
organize etmekle suglaniyor, 56 sunucu ise yetkililerce ele gegirildi. Donanimi Greten Super Micro'nun
iki Gst diizey calisani ile satici ve son kullanici konumundaki doért sirketten yoneticiler de iddianamede
yer aliyor. Savcilar semanin c¢ekirdek ismi olarak tanimladiklari Nvidia yoneticisi icin evrakta sahtecilik
ve giiveni kétiiye kullanma suglarindan bes yil hapis talep ediyor. iddiaya gére grup, veri merkezinde
yeterli alan kiralanmis gorlintlisi olusturarak alici sirketi Nvidia'nin onayli musteri listesine soktu ve
yerinde denetimi gecti. iki sirket de suclanmiyor ve yetkililerle is birligi yaptiklarini acikladi. Bir Nvidia
galisaninin ilk kez yargilanmasi, riskin ihracat kontrollerinden sirketlerin kendi onay siireglerine
kaydigini gosteriyor.

» Tesla'ya Nevada'da 5.000 Robotaksi izni

* Nevada, Tesla'ya 5.000 robotaksiye kadar izin verdi; 6lceklenme hizi hisse lizerindeki temel baski
olmayi siirdiiriiyor. Nevada Ulastirma Otoritesi, Tesla'nin 6niimizdeki 12 ay icinde 5.000 adede kadar
robotaksi konuslandirmasina izin veren basvuruyu onayladi, ayni kararla Waymo ve Aviari 1.000'er
tam otonom arag icin yetki aldi. Tesla otonom taksi hizmetini haziran 2025'te Austin'de baslatmisti,
hizmet halen Dallas ve Houston dahil birkag sehirde sinirli sayida aragla siiriiyor. Olgeklenmenin yavas
kalmasi hisse lzerindeki temel baski unsuru olmayi stirdiiriiyor, hisse yil basindan bu yana %19 deger
kaybetti ve Austin lansmanindan bu yana yatay sayilabilecek bir seyir izledi. izin haberi cuma gini
o0gleden sonra geldi ve hisse ayni giin %5,1 yiikseldi, piyasa 6éncesinde ise 362,07 dolarla %0,2 geriledi.
Nevada kararinin bu asamada yalnizca bir ruhsat oldugunu, araclarin fiilen hizmete alinmasinin ayri bir
esik olusturdugunu not etmek gerekiyor. Uretim kabiliyeti ve yillardir sahadaki araclarda calisan
otonom siirlis yazilimi sirketin avantaji sayiliyor, asil belirsizlik pazarin baskin oyunculu mu yoksa ¢ok
oyunculu mu sekillenecegi.

» SpaceX'in Yorunge Veri Merkezi Takvimi

* SpaceX, Nvidia cipli ilk yapay zeka uydularini 2027'nin son geyreginde firlatacak; ¢ip talebine uzay
tabanh yeni bir kanal agiliyor. Elon Musk, SpaceX'in Nvidia cipleriyle calisacak ilk yapay zeka
uydularinin gelecek yilin son g¢eyreginde firlatilacagini ve 2028'de anlamh 6lgege ulasacagini acgikladi.
Uydu bicimindeki veri merkezi, geleneksel raf sistemine kiyasla daha basit, disik maliyetli, yogun ve
hafif olarak tanimlaniyor. Sirket haziran ayindaki halka arzinin hikayesini uzay tabanl veri merkezleri
Uzerine kurmustu; diizenleyici kuruma 1 milyon uyduya varan bir ag basvurusu yapildi. Agustos
basinda yapay zeka altyapisinda yalnizca Nvidia teknolojisinin kullanilacagi duyurulmustu, farkh cip
mimarileri degerlendirildikten sonra tercih bu yonde netlesti. Nvidia tarafinda ise Vera islemcisinin
Grok ve yeni nesil yapay zeka ajanlarinin calistiriilmasinda kullanilacagl aciklandi. Takvimin 6ne
cekilmesi, cip talebinin karadaki veri merkezleri disina tasan yeni bir kanal kazandigina isaret ediyor ve
c¢arsamba giinkii Nvidia bilangcosunda uzun vadeli talep anlatisini destekleyecek basliklardan biri
olacak.
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Giiniin One Cikanlar

Nvidia Piyasa 6ncesi %1,3 Tesla
NASDAQ: NVDA NASDAQ: TSLA

Piyasa 6ncesi %0,6

Tayvan savcilari, B300 cipleri iceren 74 Nevada Ulastirma  Otoritesi, Tesla'nin
sunucunun Japonya ve Endonezya izerinden 6ntimiizdeki 12 ay icinde 5.000 adede kadar
Cin'e kagirilmasini organize etmekle suglanan robotaksi konuglandirmasina izin verdi ve
uist diizey bir Nvidia yoneticisi hakkinda bes yil hisse haberin geldigi cuma giini  %5,1
hapis  talebiyle  iddianame  diizenledi. yukseldi. Kararin bu agamada yalnizca bir
Karaborsa ticaretinde bir Nvidia calisaninin ilk ruhsat oldugu, araglarin fiilen hizmete
kez vyargi oniine g¢ikmasi, riskin ihracat alinmasinin ayri bir esik olusturdugu not
kontrollerinden  sirketlerin  kendi  onay edilmeli.

sureglerine kaydigini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
208,48 $ 5,05tr$ 32,88 348,95 $ 1,38tr$ 337,14
SpaceX Piyasa éncesi %1,9 UnitedHealth Group Piyasa 6ncesi %2,2

NASDAQ: SPCX

Elon Musk, SpaceX'in Nvidia cipleriyle
¢alisacak ilk yapay zeka uydularinin gelecek
yilin son geyreginde firlatilacagini ve 2028'de
anlaml o6lgege ulasacagini agikladi. Takvimin

NYSE: UNH

Sirket 2C26'da 112,0 milyar dolar hasilat ve
hisse basina 6,38 dolar kazangla beklentileri
belirgin sekilde asmasina ragmen bilango
tarihinden itibaren bir geri ¢ekilme hareketi

one c¢ekilmesi, halka arz hikayesinin olmustu. Bu disen trendin hacminin de
merkezindeki uzay tabanli veri merkezi artmasiyla beraber son gilinlerde yukari yonli
modelini desteklerken ¢ip talebine karadaki hareket gozlemlendi.

tesislerin disina tasan yeni bir kanal ekliyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
135,00 $ 1,831r $ - 398,11 $ 350,92 mir $ 25,09

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Veri / Olay Volatilite Beklentisi

26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Cok Yiiksek
27/08 ABD GSYH 2. Ceyrek (ikinci Tahmin)

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UnitedHealth Group Inc (NYSE: UNH)

Son Kapanis
Piyasa Degeri
52 Hafta En Yiiksek

52 Hafta En Duslk
50 Gunluk Fiyat Ort.

200 Gunlik Fiyat Ort.

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

New York Borsasi'nda islem goren UnitedHealth Group
(UNH), sigorta kolu UnitedHealthcare ve saglik hizmetleri ile
teknoloji kolu Optum araciligiyla faaliyet gosteren, hasilat
bazinda diinyanin en buylk saghk sirketidir. Sirket sigorta
tarafinda 48,5 milyon, Optum catisi altinda ise 120 milyondan
fazla kisiye hizmet vermektedir.

UNH, 2C26'da yillik %0,4 artisla 112,0 milyar dolar hasilat ve
%56 artisla hisse basina 6,38 dolar kazang aciklayarak 110,81
milyar dolar hasilat ve hisse basina 4,91 dolar kazang
yonindeki beklentileri belirgin sekilde asti. Faaliyet kari yillik
%55 artisla 8,0 milyar dolara yukselirken faaliyet marji 252
baz puan genisleyerek %7,1'e ulasti. lyilesmenin temelinde
tibbi maliyet oraninin 270 baz puan daralarak %86,7'ye
gerilemesi yatiyor. Segment bazinda UnitedHealthcare'in
faaliyet kari %90 artisla 3,9 milyar dolara, Optum'un faaliyet
kari %32 artisla 4,0 milyar dolara ulasti. Yonetim, tam yil hisse
basina kazang¢ beklentisini 17,75 dolarin {izerinden 19,50-
20,00 dolar arahgina vyikseltirken tibbi maliyet orani
ongorisini de %88,1'e cekti.

Haber akisinda Adalet Bakanligi'nin Medicare Advantage
faturalamasina yonelik sorusturmasi bugiine dek suglama
aciklanmadan silirerken, Temmuz ortasinda ag disi geri
6demelerde Claritev (zerinden koordinasyon iddialarina
iliskin sivil antitrost incelemesinin genisletildigi bildirildi. 14
Agustos'ta Brian Thompson cinayetinin faili Mangione'nin
federal suglamalari kabul etmesi ise hisse tarafinda pozitif
karsilandi. Hisse yilbasindan bu yana %20'nin Gzerinde primli
seyrediyor.

Teknik Gorunus

UNH, 100 ve 200 ginlik hareketlerinin Gzerinde
seyretmektedir. Mor alandaki destek bolgesinden aldigi tepki
ile disen trendinin (zerinde kapattigini gozlemliyoruz.
383 dolar seviyesinin Uzerinde tutunma cabasi strdugu
slrece hisse teknik gériinimiini korumaya devam ediyor. Bu
bolgenin altina sarkma goérilmedigi takdirde 404 dolar
direncinin kiriimasi, fiyati 440 dolar seviyesine tasiyabilecek
bir yiikselis hareketinin 6nilinl agabilir.
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CREENIM 50 Haftalik % Getiri %29,70
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

