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Global Piyasalarda Glindem

v Yeni haftaya yogun ekonomik takvim ile giriyoruz. Sali gini

ABD’de aciklanacak perakende satislar, ihracat ve ithalat fiyatlari
Olcimlenecek. Carsamba ginu ise insaat izinleri ve konut
baslangiglariyla birlikte EIA’nin haftallk ham petrol ve benzin
stoklari verileri izlenecek. Ayni aksam Fed faiz karari, FOMC
ekonomik projeksiyonlari ve Powell'in basin toplantisi takip
edilecek. Son dénemde enflasyondan ¢ok istihdam cephesindeki
zayifliga dikkat cekiliyor. Ozellikle istatistik ofisinin yaptigi 911 bin
kisilik asagl yonli istihdam revizesi, uzun stredir goriilen en sert
diizeltme olarak goriliyor. issizlik orani da pandemi sonrasi en
yuksek seviyeye ¢ikmis durumda. Buna karsin enflasyon hala gida,
enerji ve barinma kalemleriyle direngli kaliyor. Fed’in 2025’in
basindan beri sirdirdigli  “bekle-gér” doéneminin  Carsamba
aksami sonlanacagi 6ngoériliyor. Faiz indirimine piyasalar
neredeyse kesin gozlyle baktigi icin toplantinin belirleyici unsuru
Fed’in glncel projeksiyonlari ve Powell'in sozleri olacaktir.
Powell'in risk dengesini enflasyon ve istihdam arasinda nasil
kuracagi ile Trump’in Fed Uzerindeki baskisinin nasil yansiyacagi
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Fed Uyesi Lisa Cook’'un mortgage belgelerinde Atlanta’daki bir
milkid tatil evi ya da ikinci ev olarak tanimladigi belgeler ortaya
cikinca Trump yonetiminin, “birincil ikametgah” statlsinid yanhs
beyan ettigi yonindeki iddialarini zayiflatabilir. 2021 tarihli kredi
on tahmin belgesinde milk “vacation home” olarak, ayni yil arahk
ayinda givenlik sorusturmasi igin sunulan bir formda ise “second
home” olarak kaydedilmis. Buna ragmen Trump yonetimi, Cook’un
hem Atlanta’daki daire hem de Michigan’daki ev igin kisa
araliklarla ipotek alirken ana ikametgah olarak beyan verdigini 6ne
surtiyor. Cook’un avukatlari ise mortgage sahtekarligi islemedigini
savunuyor. ABD Adalet Bakanhg ayri bir sorusturma baslatmis
olsa da heniiz suglama getirmedi. Gegtigimiz giinlerde bir federal
yargig, yonetimin “gecerli sebep” gostermedigine hikmederek
Cook’un gorevde kalmasina ve bu hafta yapilacak Fed toplantisina
katilmasina izin verdi. Trump yonetimi bu karari temyize tasirken,
dava Fed’in bagimsizligi Uzerinde emsal niteliginde bir glg
miicadelesine donismiis durumda. Cook’un mevcut gérev siresi
2038’e kadar devam ediyor.

T=ES5LA

Elon Musk’in cuma giinii 2,5 milyon adet Tesla hissesi alarak
yaklasik 1 milyar dolarlik yatirim yapti. Bu satin alim regiilasyon
geregiyle bugiin agiklandi. Musk’in bu hamlesi, yénetim kurulunun
onlimiuzdeki on yilda 1 trilyon dolara ulasabilecek yeni ¢deme
paketini oylamaya sunmaya hazirlandigi donemde sirkete
baghligini gosterirken, Tesla son alti ayda %66 deger kazandi ancak
karrilk ceyrekte %71, ikinci ceyrekte %16 diismusti. Tesla hisseleri
seans oncesi islemlerde %7’'den fazla yikseldi.
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v ABD’de Demokrat vekiller, Hazine Bakani Scott Bessent’in

ispanya’da Cinli yetkililerle yaptigi gériismeler éncesinde Trump
yonetimine c¢agr yaparak Pekin’in “yapisal asiri GUretimini”
dizginlemesini talep etti. Temsilciler Meclisi Cin Se¢im Komitesi
Uyelerinin Bessent ve diger Ust diizey ticaret yetkililerine yolladigi
mektupta, herhangi bir ikili anlasmada Pekin’in sanayi kapasitesini
azaltmaya yonelik “baglayici sartlar” bulunmasi gerektigi belirtildi.
Cin’in yurtici tiketimi asan dretimi, ihracat dalgasi ve fiyat
savaslariyla hem kiiresel piyasalari hem de ABD’de istihdami
olumsuz etkiledigi savunuldu. Mektupta, Cin’in celik ve glines
paneli sektorlerinde arz patlamasi sonrasi ihracat dalgalarinin
ABD sanayisine zarar verdigi vurgulandi. Demokratlarin bu gikisi
Trump yo6netimini etkilemesi beklenmese de Washington’da Cin
konusundaki endiselerin iki partiyi birlestiren nadir alanlardan biri
olduguna isaret ediyor. Vekiller, ABD’nin bu konudaki rahatsizligi
mattefiklerle birlikte uluslararasi bir yanit gelistirmek igin
kullanmasi gerektigini belirterek, Trump yonetiminin tercih ettigi
tek tarafli tarifelerin daha “dengeli” uygulanmasi cagrisinda

bulundu.
Google

Rolling Stone, Billboard ve Variety’'nin sahibi Penske Media,
Google’a dava acarak sirketin arama sonuglarindaki yapay zeka
Ozetlerinde kendi gazetecilik iceriklerini izinsiz kullandigini ve bu
nedenle sitelerine gelen trafigin azaldigini iddia etti. Washington
D.C.’de agilan dava, blyik bir ABD yayincisinin Google’'in “Al
Overviews” ozelligine karsi attigi ilk hukuki adim oldu. Penske,
Google’in hakimiyetini kullanarak yayincilari iceriklerini 6zetlerde
kullandirmaya zorladigini, aksi halde lisans bedeli 6demek
zorunda kalacagini savundu. Sirket, Google (izerinden gelen
yonlendirme trafiginin azalmasiyla bagli gelirlerinin 2024 sonunda
zirveye gore lgcte birden fazla dustigunl belirtti. Google ise
yapay zeka Ozetlerinin kullanici deneyimini gelistirdigini ve daha
fazla siteye trafik sagladigini soyleyerek suglamalari reddetti.
Ancak yayinci birlikleri, Google’in pazar glicii nedeniyle rakipleri
OpenAl gibi lisans anlagsmalari yapmaya mecbur olmadigini ve
bunun dijital medyanin gelecegini tehdit ettigini dile getirdi.

Cin, Nvidia’ya karsi rekabet sorusturmasi baslatarak ABD ile
yuriiyen ticaret goérismeleri sirasinda baskiyi artirdi. Pekin’in
antitrést kurumu, Nvidia’nin 2020’de tamamlanan Mellanox satin
alimiyla ilgili rekabet yasasini ihlal ettigini 6ne strdi. Nvidia, ABD
ihracat kontrolleri nedeniyle en gelismis ¢iplerini Cin’e satamiyor;
bu da 2020'deki “kesintisiz tedarik” taahhidiyle celistigi
gerekgesiyle Cin’in elestirilerine yol acti. Gelisme, Madrid’deki
ABD-Cin mizakerelerinde gipler ve TikTok’un geleceginin masada
oldugu sirada geldi. Nvidia hisseleri piyasa 6ncesi %2 dustl. Pekin
bu hamleyle, ABD diriinlerine bagimli kalmadan kendi ¢ip
Uretiminde ilerleme kaydettigini ve Nvidia'yi taviz unsuru
yapmayacagini gostermek istiyor. Nvidia seans oncesi islemlerde
%1,30 ekside.
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DoorDash, Inc. (NASDAQ: DASH)

Son Kapanis 257,985 EIEic AT %97,13
Piyasa Degeri sROPERVIVEIE S&P500 52 Haf. % Getiri %16,89
52 Hafta En Yiiksek 278,15$ 3,6 Milyon$

52 Hafta En Dusiik 126,905 141,75

50 Gunlik Fiyat Ort. 248,085 | o)/nlb) 12,35
200 Glinliik Fiyat Ort. PILHYAI FD/FAVOK 95,73

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

DoorDash, restoran ve market sipariglerini tiketicilere 300.00
ulastiran, ABD’nin en buylk ¢evrimici yemek ve hizli teslimat

platformudur. 290.00
DoorDash 2C25'te 2C24’e gbre %25 artisla 3,3 milyar$ hasilat e
ve hisse basina 065$ kazang elde etti (2C24’te hisse basi 278.00
0,385 zarar elde etmisti.) 270.00

Toplam siparigler gegen yilin ayni dénemine gore %20 artigla
761 milyona yukselirken, brut siparis hacmi %23 artisla 24,2
milyarS’a ylkseldi.

Bu dénemde sirket 2C24’e kiyasla %52 artisla 655 milyon$
FAVOK elde etti, gecen ceyrek ise 430 milyon$ FAVOK elde
etmisti. Boylece briit siparis hacminin %2,7’si kadar FAVOK

elde etmis oldu (2G24’te bu oran %2,2’ydi.) 230.00

Sirket 2G25 itibariyle son 12 aylik dénemde 1,7 milyar$ 220.00

serbest nakit akisi elde ederek bu alandaki glgla

performansini stirddrdd. Analistlerin Hedef Fiyatlari

Sirket yonetimi, 3C25 bilangosunda 24,2 - 24,7 milyar$ brit ® f.\ Py

siparis hacmi ve 680 - 780 milyon$ FAVOK elde etmeyi . ksi

éngdriyor. Minimum Ortalama Maksimum
205,00% 296.41$ 360,00%

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Teknik Goriinus
50 glnlik hareketli ortalamasindan 2 kere destek alan ve
ylkselen dipler olusturarak kisa vadeli ortalamalarinin M
lizerinde kalicihk sagladi. 243$ zarar kes calistirmak kaydiyla

278S ve 300S hedeflenebilir.

mSat = Tut mAl
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