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v" Fed, Ekim 2025 toplantisinda beklentiler dogrultusunda politika

faizini 25 baz puan indirerek %3,75 - %4,00 araligina disirda.
FOMC sonrasi konusan Baskan Powell, 6nceki toplantida oldugu
gibi veri odakl ilerleyeceklerini, politikanin 6nceden belirlenmis
bir rotada olmadigini ve risk ybdnetimi c¢ercevesinde karar
aldiklarini yineledi. Ayrica istihdam tarafindaki zayiflik ve
mallarda gegici fiyat baskilarinin strdGgini vurguladi. Powell,
para politikasinin  maksimum istihdam ve fiyat istikrar
hedefleriyle dengeli sekilde yirituldigin, istihdam tarafindaki
risklerin artmasiyla Fed’in notr politika seviyesine yaklastigini
belirtti. Aralik ayinda faiz indiriminin garanti olmadigini,
kararlarin veri akisi ve ekonomik goérinim dogrultusunda
sekillenecegini ifade etti. Ayrica bilango kiclltme sirecinin 1
Aralik itibariyla sonlandirilacagini agikladi. Bu adimin, finansal
sistemde likidite dengesini koruma ve asiri sikilasmayi 6nleme
amaci tasidigl belirtildi. Powell, son U¢ buguk yilda Fed
bilangosunun 2,2 trilyon$ azalarak GSYiH'nin %35’inden
%21’ine geriledigini, bundan sonraki siregte bilanconun bir
sire sabit tutulacagini ve ajans tahvillerinden elde edilen
tutarlarin Hazine bonolarina yoénlendirilecegini bildirdi. Uzun
vadeli enflasyon beklentilerinin %2 hedefine tutarli kaldigini,
para politikasinin ekonomik verilere gbre esnek sekilde
ayarlanacagini vurguladi.

ABD Baskani Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yaptigi
gorismenin ardindan ikili bu sabah bir araya geldi. ABD Baskani
Trump ile Cin Devlet Baskani Xi'nin goriismesi olumlu bir
atmosferde gecti. Xi, Cin ve ABD’nin “dost ve ortak” olmasi
gerektigini, bunun hem tarihin hem de gergekligin geregi
oldugunu belirterek Cin’in kalkinmasinin “Amerika’y! yeniden
bayik yapma” vizyonuyla c¢elismedigini vurguladi. Zaman
zaman yasanan ekonomik siirtismelerin normal oldugunu
soyleyen Xi, iki Ulke liderinin iliskileri dogru rotada tutma
sorumlulugu tasidigini ifade etti. Trump ise gérismenin “cok
basarili” gectigini, nadir metaller konusundaki sorunlarin
¢Ozuldiguni, fentanil tarifelerinin %20’den %10’a indirildigini
ve yari iletken konusunun ele alindigini agikladi. Ayrica Cin’in
soya fasulyesi alimlarina hemen baslayacagini, tarifelerin
%57'den %47’ye indirilecegini, Xi'nin yakinda ABD’yi ziyaret
edecegini ve kendisinin de Nisan ayinda Cin’e gidecegini
duyurdu.

ABD Baskani Donald Trump, Pentagon’a Rusya ve Cin’le “esit
sartlarda nikleer silah testlerine baslanmasi” talimati verdigini
acikladi. Ancak bunun savas basliklarini mi yoksa bunlari taslyan
flize sistemlerini mi kapsadigi netlesmedi. Trump, kararinin
Cin’le ilgili olmadigini, “diger Ulkelerin de test yaptigini” soyledi.
ABD 1992’den bu yana nikleer patlama testi yapmiyor ve Rusya
ile Cin’le birlikte yeralti testlerine yonelik nikleer test yasagina
uyuyor. Aciklama, Rusya Devlet Baskani Putin’in yeni niikleer
gicle galisan flize denemesi agiklamasinin ardindan geldi.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

v' Nvidia, Carsamba ginii %3 vyikselerek 207,045’dan
kapanirken 5,03 trilyon$ piyasa degerine ulasarak tarihte bu
seviyeye ulasan ilk sirket oldu. Yapay zekaya yonelik artan
kiresel talep ve OpenAl, Oracle, Nokia ve Eli Lilly gibi devlerle
yapilan ortakliklar hisseyi yukari tasirken, Sirket, gecen yil
piyasaya sirdigi Blackwell ciplerinden 6 milyon adet teslim
ettigini ve 14 milyon adetlik yeni siparis aldigini acikladi.
Nvidia artik AMD, ASML, TSMC, Intel ve Broadcom’un
toplamindan daha biiyiik bir piyasa degerine sahip. Wedbush
Securities’e gore sirketin performansi “devasa yapay zeka
dongisiiniin - barometresi” konumunda. Nvidia’nin 3C25
bilangosunu 19 Kasim’da agiklamasi bekleniyor.

v' Microsoft, diin seans sonrasi acikladigi 1C26 finansal
sonuglarinda, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artisla
77,7 milyar$ hasilat ve %23 artigla hisse basina 4,13$ kazang
elde ederek 75,3 milyar$ hasilat ve hisse basina 3,67$ kazang
yonindeki beklentileri asti. Esas faaliyet kari %24 artisla
37,96 milyar$’a ulasti. Azure ve diger bulut hizmetlerinin %40
hasilat artisi katkisi sunmasi ile, “akill bulut” segmentinde
%26 artisla 49,1 milyarS hasilat elde edilirken, mdisteri
sozlesmelerinden dogan yikumlilikler %51 artisla 392
milyarS’a ulagmistir. Ancak, sirketin sermaye harcamalarinin
yilik bazda %74 artmasi, MSFT hissesinin seans oncesi
islemlerde %3 dismesine sebep oldu.

v' Meta Platforms diin seans sonrasi acikladigi 3C25 finansal
sonuglarinda, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %26 artisla
51,2 milyar$ hasilat ve %83 azalisla hisse basina 1,05$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 49,5 milyarS hasilat ve
hisse basina 6,72S kazang¢ yoéniundeydi. ABD’nin kapsaml
vergi reformu yasa tasarisi “One Big Beautiful Bill Act”
nedeniyle kaydedilen 15,93 milyar$ tutarindaki bir defalk
vergi, hisse basina kazanci %83 geriletti. Bu gider disarida
birakildiginda net kar 18,64 milyarS ve hisse basi kazang
7,25%’a yukseliyor. Maliyetler %32 artarak 30,71 milyar$’a
ctkarken, 19,37 milyar$ sermaye harcamasi ve 10,62 milyarS
serbest nakit akisiyla glgliu likidite korundu. Sirket yonetimi,
4. ceyrek icin 56-59 milyar$ hasilat ve yillik giderlerin 116—
118 milyarS olmasini bekliyor. Bununla birlikte, AB ve
ABD’deki diizenleyici davalar, hizla buyiyen isletme giderleri
ve ylksek yapay zeka yatirimlari 6nemli riskler olarak 6ne
¢ikiyor. Sirket yonetimi, daha dnce 2025 yili icin belirledigi 66
- 72 milyar$’lik sermaye harcamalari tahminini 70 - 72
milyarS araligina yukari yonlu giincelledi. META hissesi seans
oncesi islemlerde %10 ekside seyrediyor.
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v' Diin seans sonrasl finansal sonuglarini acgiklayan Alphabet,

3C25’te gecgen yilin ayni donemine kiyasla %16 artisla 102,3
milyar$ hasilat ve %35 artigla hisse basina 2,87S$ kazang elde
ederek beklentileri asti. Beklentiler sirasiyla 99,9 milyar$ hasilat
ve hisse basina 2,265 kazang yonindeydi. faaliyet kari %9
artisla 31,2 milyar$ olurken, Avrupa Komisyonu cezasi hari¢
tutuldugunda %22 artigla 34,7 milyar$’a ulasmistir. Sirketin ana
gelir kalemi olan Google Hizmetleri segmenti hasilati %14
artisla 87,1 milyar$’a ulasirken, Google Arama ve diger
gelirlerde %11,7 artisla 54,19 milyarS, YouTube reklam
gelirlerinde %12,6 artisla 9,8 milyarS gerceklesti. Google Cloud
segmenti ise yapay zeka destekli ¢oziimler ve GCP irlnlerine
yonelik gliclu talep sayesinde %34 artigla 15,2 milyar$ gelir elde
etti. Google Cloud segmentinde 155 milyar$ degerinde birikmig
siparisi bulunurken, Youtube Premium ve Google One’da 300
milyon Ucretli abone bulunmaktadir.

ServiceNow, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %22
artisla 3,4 milyar$ hasilat ve %21,5 artisla 3,30 milyar$ abonelik
geliri elde ederek beklentilerin Uzerinde sonuglar agikladi.
Piyasa beklentileri sirasiyla 3,36 milyarS hasilat ve hisse basina
4,26$ kazang yonundeydi. Sirketin son 12 ay icinde alacagi
misteri sozlesmelerinden dogan yukimlilikler %21 artisla
11,35 milyarS’a yikselirken, toplam miusteri sézlesmelerinden
dogan yukimlilikler %24 artisla 24,3 milyarS’a yiikselmistir.
Yonetim, glicli sonuglarin ardindan 2025 vyili i¢cin abonelik
gelirleri beklentilerini %19,5'dan %20’ye, faaliyet kar marjini
%30,5'dan %31’e ve serbest nakit akisini beklentilerini yukari
yonli revize ederken, serbest nakit akisi marji biyimesini
%32’den %34’e yukari yonli revize etti. Ayrica yonetim kurulu,
sirket hisselerinde 5’e 1 oraninda boélinme karari aldigini
acikladi. Yapay zeka tabanlh platform Urlinlerine yonelik gligli
talep ve kurumsal misterilerde genisleyen sbézlesme hacmi
blylmenin ana itici glict oldu.
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v Eli Lilly, 30 Ekim’de acikladigi 3C25 finansal sonuglarinda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %54 artisla 17,60 milyar$
hasilat elde etti. Raporlanan hisse basi kazan¢ 1,185'dan
7,025'a yiikseldi. Guiglii hasilat artisi, Mounjaro ve Zepbound
onculiginde %62'lik hacim biylimesinden kaynaklandi. Bu
biyime, kismen %10'luk fiyat dislisi ile dengelendi. Ana
Grinlerden Mounjaro'nun diinya c¢apindaki hasilati yillik
%109 artisla 6,52 milyarS'a, Zepbound'un ABD hasilati ise
yillik %184 artisla 3,57 milyarS'a ulasti. Brit kar marji 1,9
puan artarak %82,9'a yikseldi. Sirket yonetimi, glicli
performansin ardindan 2025 yili hasilat beklentisini 60,0-62,0
milyarS araligindan 63,0-63,5 milyar$ araligina, hisse basi
kazang beklentisini ise 21,755 -23,00S araligindan 23,00$ -
23,705 araligina yikseltti. Sirket ayrica Virginia ve Teksas'ta
iki yeni GUretim tesisi duyurmus olup, oral obezite ilaci
orforglipron icin yil sonuna kadar ruhsat basvurularinin
yapilmasi planlanmaktadir.

v' Mastercard, 30 FEkim’de acikladigi 3C25 finansal
sonuglarinda, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %17 artisla
8,6 milyarS, sabit kur bazinda %15 hasilat artisi gerceklesti.
Hisse basina kazang 3C24’te 3,89%’a karsilik 4,38S$ seviyesinde
gerceklesti. Glgll hasilat performansi, %12 artis kaydeden
“Odeme Ag1” gelirleri ve %25 artan “Katma Degerli Hizmetler
ve Coziimler” gelirleri tarafindan desteklendi. Operasyonel
metriklerde, yerel para birimi bazinda Brit Dolar Hacmi
(GDV) %9 artarak 2,7 trilyon$’a ulasti, Sinir Otesi Hacim %15
ve Anahtarlanan islem (Switched Transactions) sayisi %10
artis gosterdi. Esas faaliyet marji ise %59,8 oldu. Ceyreklik
efektif vergi orani, Singapur gibi bolgelerde yirirliige giren
%15'lik kiresel asgari vergi (Pillar 2) kurallari nedeniyle gecen
yilki %15,6 seviyesinden %21,5'e ylikseldi. Sirket, 3. ¢ceyrekte
3,3 milyar $'lik hisse geri alimi gerceklestirdi ve 687 milyon S
temettli 6demesi yapti.
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