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✓ Bugün açıklanan ABD perakende satışlar verisi, %0,6 artış
yönündeki medyan beklentinin altında %0,5 artış olarak
açıklandı. Geçen ay yayınlanan ve %0,6 artışa işaret eden
perakende satış verisi ise %0,9 artış yönünde yukarı
güncellendi. Son günlerde veri akışlarının ardından Fed faiz
beklentilerinde majör değişiklikler yaşansa da, perakende
verisinin faiz indirimleri yönünde ipucu vermekten uzak olduğu
söylenebilir. Yine de beklentilerin altında kalan verinin ardından
ABD dolar endeksindeki negatif seyrin sürdüğünü ve güne zayıf
başlayan değerli maden fiyatlarının veri sonrası toparlandığını
takip ettik.

✓ ABD Başkanı Trump, Cuma günü Alaska’da Rusya Devlet Başkanı
Vladimir Putin ile yapacağı görüşmede, Ukrayna savaşını sona
erdirecek bir ortaklık kurmayı hedefliyor. Anchorage
yakınlarındaki askeri üste gerçekleştirilecek zirve, iki liderin geri
adım atıp atmayacağını gösterecek kritik bir irade testi olarak
görülüyor. Trump, Putin’i ateşkese ikna ederse Ukrayna Devlet
Başkanı Volodimir Zelenskiy’yi de sürece dahil ederek toprak
düzenlemeleri, Ukrayna’ya güvenlik garantileri ve ABD’den silah
satışı içeren uzun vadeli bir barış anlaşması için müzakereleri
derinleştirmeyi planlıyor. Putin’in çekimser kalması durumunda
ise Rus petrolünün büyük alıcılarına, özellikle Çin’e yaptırım
dahil “çok ciddi sonuçlar” tehdidinde bulunuyor. Putin’in
talepleri, Rusya’nın kontrol ettiği yaklaşık %20’lik Ukrayna
toprağının kalıcı olarak elinde tutulması, Kiev’in Batı’dan askeri
desteği bırakması ve tarafsızlık ilan etmesi yönünde. Moskova,
barış sürecini ABD ile ticaret ve silah kontrolü gibi alanlarda
yapılacak anlaşmalardan ayırmaya çalışırken, Trump bu
anlaşmaların savaşın bitmesine bağlı olduğunu belirtiyor.
Analistler, zirvenin Kiev ve Avrupa ile yeterince koordine
edilmemesi durumunda “Yalta 2.0” benzetmesine
dönüşebileceği uyarısında bulunuyor. Trump’ın Putin’e ABD
topraklarında ev sahipliği yapması, Moskova’nın uluslararası
izolasyonunu kıran önemli bir taviz olarak öne çıkarken, Putin’in
25 yıllık iktidarında geliştirdiği stratejik müzakere yöntemleriyle
avantaj sağlamaya çalışacağı değerlendiriliyor.

✓ Trump yönetimi ile Intel arasında; ABD hükümetinin, zor
durumdaki çip üreticisine ortak olma olasılığı üzerine
görüşmeler yapılıyor. Beyaz Saray’da Pazartesi günü yapılan
toplantıda Trump, Intel CEO’su Lip-Bu Tan ile bu fikri görüştü
ancak plan henüz erken aşamada ve netleşmiş değil. Trump,
geçen hafta Tan’ın Çin teknoloji şirketlerindeki yatırımlarını
gerekçe göstererek istifasını istemişti. Yönetim, yerli yarı
iletken üretiminde ABD’nin payını artırmayı hedefliyor ve
Intel’i, Tayvanlı TSMC’ye rakip olabilecek en güçlü yerli aday
olarak görüyor. Olası anlaşma, Trump’ın özel sektöre
doğrudan müdahalelerinin son örneği olacak. Daha önce
Nvidia ve AMD’den Çin satışlarının %15’ini hükümete ödeme
karşılığında ihracat lisansı almasını sağlamış, Nippon Steel–
U.S. Steel birleşmesinde “altın hisse” elde etmişti. Intel’in 2.
çeyrekte zararı 2,9 milyar$’a çıkarken, yapay zeka pazarındaki
Nvidia, AMD ve TSMC karşısında rekabet gücü zayıfladı. Şirket,
Ohio’daki yeni fabrikası için 2022 tarihli CHIPS Yasası
kapsamında yaklaşık 8 milyar$ hibe alacak olsa da proje
yıllardır erteleniyor ve açılış tarihi 2030 sonrasına sarktı.
Temmuz sonunda Intel, yıl sonuna kadar işgücünün %15’ini
işten çıkarmış olacağını duyurdu.

✓ Temmuz ayında açıklanan veriler, Çin ekonomisinde
perakende satışlar ve sanayi üretimindeki yavaşlamanın yanı
sıra emlak piyasasındaki durgunluk, düşen konut fiyatları ve
inşaat faaliyetlerindeki azalma ile birlikte işsizliğin artması gibi
çok yönlü bir zayıflamaya işaret etti. Yılın ilk yarısında %5,3
büyüyen ekonominin, ABD Başkanı Trump’ın yüksek gümrük
tarifelerinin ticareti baskılamasıyla ikinci yarıda ivme
kaybetmesi bekleniyor. ABD ile Çin bu hafta ticaret ateşkesini
90 gün uzatsa da, Çin’den yapılan ithalatın ortalama %43,5
gümrük vergisine tabi olması ve üçüncü ülkeler üzerinden
yapılan sevkiyatlara ek cezaların gündemde olması ticaret
hacmini baskılamayı sürdürüyor.
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Son Kapanış

Piyasa Değeri

52 Hafta En Yüksek

52 Hafta En Düşük

50 Günlük Fiyat Ort.

200 Günlük Fiyat Ort.

52 Haftalık % Getiri

S&P500 52 Haf. % Getiri

Ortalama Hacim

F/K

PD/DD

FD/FAVÖK

204,68$ 

361,58 Milyar$

218,66$

163,81$

190,78$

188,26$

%5,56

%16,46

5,69 Milyon$

97,47

50,46

30,05

Hissenin Fiyat Grafiği

Analistlerin Hedef Fiyatları

Yatırım Kuruluşlarının Öneri Trendi

Minimum

170,00$
Maksimum

255,00$

Şirket Profili ve Finansal Bilgiler

200 günlük ortalamasından destek bularak yükselen ABBV

202$ yatay trend direncini aştı. 195$ altında zarar kes

çalıştırmak kaydıyla, 215$ ve 230$ dirençleri hedeflenebilir.
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216,37$
Ortalama

Teknik Görünüş

AbbVie; behçet hastalığı, sedef, romatoid artrit, lösemi gibi
hastalıklara yönelik tedavileri ile ağırlıklı olarak immünoloji,
nörobilim ve hematoloji gibi alanlarda ilaç üretir.

AbbVie 31 Temmuz’da yayınlanan 2Ç25 bilançosunda,
geçen yılın aynı dönemine kıyasla %6,6 artışla 15,42
milyar$ hasılat ve %12,1 artışla hisse başına 2,97$ kazanç
elde ederek, 15 milyar$ hasılat ve hisse başına 2,88$
kazanç yönündeki beklentileri aştı.

Chorn hastalığı tedavisinde kullanılan Skyrizi satışlarının
%62,2 artışla 4,42 milyar$’a, romatoid artrit tedavisi
Rinvoq satışlarının %41,8 artışla 2,0 milyar$ hasılat katkısı
verdiği; buna karşın, geçmiş dönemlerde biyobenzerlerinin
piyasaya sürülmesi ile hasılat kaybını sürdüren Behçet
hastalığı tedavisi Humira satışlarının %58,1 azalışla 1,18
milyar$’a gerilemesinin etkisi ile, immünoloji portföyü
satışları %9,5 artışla 7,63 milyar$’a erişti.

Nörobilim alanında, ürünlerin çoğunda kaydedilen çift
haneli büyüme rakamlarının etkisi ile %24,2 artışla 2,68
milyar$ hasılat elde edildi. Migren için kullanılan Qulipta ve
Ubrelvy satışlarının sırasıyla %77,5 artışla 267 milyon$’a ve
%47,1 artışla 338 milyon$’a erişmesinin, bu alandaki
büyümeye önemli katkı sağladığı görülüyor.

Lösemi tedavisinde kullanılan Venclexta satışları %8,5
artışla 691 milyon$’a erişirken, onkoloji portföyü satışları
%2,6 artışla 1,68 milyar$ olarak gerçekleşti.

Şirketin faaliyet karlılığı 170 baz puan artışla %42,6’ya
genişledi.

AbbVie, 2025 mali yılını 2024’e kıyasla %11,7 - %19,4 artışı
temsil edecek biçimde hisse başına 11,88$ - 12,08$ kazanç
ile tamamlamayı bekliyor.
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