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Global Piyasalarda Glindem

v' Bugiin aciklanan ABD perakende satislar verisi, %0,6 artis

yonlindeki medyan beklentinin altinda %0,5 artis olarak
aciklandi. Gegen ay yayinlanan ve %0,6 artisa isaret eden
perakende satis verisi ise %0,9 artis yoninde yukar
gincellendi. Son giinlerde veri akislarinin ardindan Fed faiz
beklentilerinde major degisiklikler yasansa da, perakende
verisinin faiz indirimleri yoniinde ipucu vermekten uzak oldugu
soylenebilir. Yine de beklentilerin altinda kalan verinin ardindan
ABD dolar endeksindeki negatif seyrin strdigiini ve gine zayif
baslayan degerli maden fiyatlarinin veri sonrasi toparlandigini
takip ettik.

ABD Bagkani Trump, Cuma gilinii Alaska’da Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin ile yapacagi gérismede, Ukrayna savasini sona
erdirecek bir ortaklik kurmayr hedefliyor. Anchorage
yakinlarindaki askeri Uste gergeklestirilecek zirve, iki liderin geri
adim atip atmayacagini gosterecek kritik bir irade testi olarak
gorallyor. Trump, Putin’i ateskese ikna ederse Ukrayna Devlet
Baskani Volodimir Zelenskiy’'yi de silirece dahil ederek toprak
diizenlemeleri, Ukrayna’ya glivenlik garantileri ve ABD’den silah
satisl iceren uzun vadeli bir baris anlasmasi icin mizakereleri
derinlestirmeyi planhyor. Putin’in ¢ekimser kalmasi durumunda
ise Rus petroliiniin blylk alicillarina, 6zellikle Cin’e yaptirim
dahil “cok ciddi sonuglar” tehdidinde bulunuyor. Putin’in
talepleri, Rusya’nin kontrol ettigi yaklasik %20’lik Ukrayna
topraginin kalici olarak elinde tutulmasi, Kiev’'in Bati’dan askeri
destegi birakmasi ve tarafsizlik ilan etmesi yoniinde. Moskova,
baris siirecini ABD ile ticaret ve silah kontroli gibi alanlarda
yapilacak anlagsmalardan ayirmaya calisirken, Trump bu
anlasmalarin savasin bitmesine bagh oldugunu belirtiyor.
Analistler, zirvenin Kiev ve Avrupa ile yeterince koordine
edilmemesi durumunda “Yalta 2.0” benzetmesine
donusebilecegi uyarisinda bulunuyor. Trump’in Putin’e ABD
topraklarinda ev sahipligi yapmasi, Moskova’'nin uluslararasi
izolasyonunu kiran 6nemli bir taviz olarak 6ne ¢ikarken, Putin’in
25 yillik iktidarinda gelistirdigi stratejik mizakere yontemleriyle
avantaj saglamaya calisacagi degerlendiriliyor.
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v' Trump yénetimi ile Intel arasinda; ABD hiikiimetinin, zor

durumdaki c¢ip Ureticisine ortak olma olasiigi Uzerine
gorismeler yapiliyor. Beyaz Saray’da Pazartesi giinii yapilan
toplantida Trump, Intel CEQ’su Lip-Bu Tan ile bu fikri goristi
ancak plan heniiz erken asamada ve netlesmis degil. Trump,
gecen hafta Tan’in Cin teknoloji sirketlerindeki yatirimlarini
gerekce gostererek istifasini istemisti. Yonetim, yerli yar
iletken Uretiminde ABD’nin payini artirmayl hedefliyor ve
Intel’i, Tayvanli TSMC’ye rakip olabilecek en glicli yerli aday
olarak goriyor. Olasi anlasma, Trump’in Ozel sektore
dogrudan miidahalelerinin son o6rnegi olacak. Daha o6nce
Nvidia ve AMD’den Cin satislarinin %15’ini hikiimete 6deme
karsihginda ihracat lisansi almasini saglamis, Nippon Steel—
U.S. Steel birlesmesinde “altin hisse” elde etmisti. Intel'in 2.
ceyrekte zarari 2,9 milyarS’a ¢ikarken, yapay zeka pazarindaki
Nvidia, AMD ve TSMC karsisinda rekabet glicl zayifladi. Sirket,
Ohio’daki yeni fabrikasi icin 2022 tarihli CHIPS Yasasi
kapsaminda yaklasik 8 milyarS hibe alacak olsa da proje
yillardir erteleniyor ve agihs tarihi 2030 sonrasina sarkti.
Temmuz sonunda Intel, yil sonuna kadar isgliciniin %15’ini
isten ¢cikarmis olacagini duyurdu.

Temmuz ayinda aciklanan veriler, Cin ekonomisinde
perakende satislar ve sanayi Uretimindeki yavaslamanin yani
sira emlak piyasasindaki durgunluk, disen konut fiyatlari ve
insaat faaliyetlerindeki azalma ile birlikte issizligin artmasi gibi
¢ok yonll bir zayiflamaya isaret etti. Yilin ilk yarisinda %5,3
blylyen ekonominin, ABD Baskani Trump’in ylksek glimriik
tarifelerinin  ticareti baskilamasiyla ikinci yarida ivme
kaybetmesi bekleniyor. ABD ile Cin bu hafta ticaret ateskesini
90 giin uzatsa da, Cin’den yapilan ithalatin ortalama %43,5
glimrik vergisine tabi olmasi ve Uglinci Ulkeler Uzerinden
yapilan sevkiyatlara ek cezalarin glindemde olmasi ticaret
hacmini baskilamayi strduriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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204,685 %5,56
361,58 Milyars %16,46
218,665 5,69 Milyons
163,81 97,47
190,785 50,46
188,265 30,05

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

AbbVie; behget hastaligi, sedef, romatoid artrit, [6semi gibi
hastaliklara yonelik tedavileri ile agirlikli olarak immiinoloji,
norobilim ve hematoloji gibi alanlardailag Uretir.

AbbVie 31 Temmuz'da yayinlanan 2C25 bilangosunda,
gecen yihin ayni doénemine kiyasla %6,6 artisla 15,42
milyar$ hasilat ve %12,1 artisla hisse basina 2,97$ kazang
elde ederek, 15 milyarS hasilat ve hisse basina 2,88$
kazang yoniindeki beklentileri asti.

Chorn hastaligi tedavisinde kullanilan Skyrizi satiglarinin
%62,2 artisla 4,42 milyar$’a, romatoid artrit tedavisi
Rinvoq satislarinin %41,8 artigla 2,0 milyar$ hasilat katkis
verdigi; buna karsin, gegmis donemlerde biyobenzerlerinin
piyasaya sirilmesi ile hasilat kaybini sirdiren Behget
hastaligl tedavisi Humira satiglarinin %58,1 azaligla 1,18
milyar$’a gerilemesinin etkisi ile, immunoloji portféyi
satiglart %9,5 artisla 7,63 milyar$’a eristi.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Norobilim alaninda, Grlnlerin ¢ogunda kaydedilen gift

haneli biyime rakamlarinin etkisi ile %24,2 artisla 2,68 ® /.\ Py
milyar$ hasilat elde edildi. Migren icin kullanilan Qulipta ve . .

o . , Minimum Ortalama Maksimum
Ubrelvy satislarinin sirasiyla %77,5 artisla 267 milyon$’a ve 170,00$ 216.37$ 255,00%

%47,1 artisla 338 milyonS’a erismesinin, bu alandaki
blylimeye 6nemli katki sagladigi goriliiyor.

Losemi tedavisinde kullanilan Venclexta satislari %8,5 Yatirom Kuru|u§|ar|n|n Oneri Trendi

artigsla 691 milyonS’a erisirken, onkoloji portfoyi satiglar
%2,6 artisla 1,68 milyar$ olarak gerceklesti.

Sirketin faaliyet karliigi 170 baz puan artisla %42,6’ya
genisledi. 10
AbbVie, 2025 mali yilini 2024’e kiyasla %11,7 - %19,4 artis
temsil edecek bicimde hisse basina 11,88S - 12,08$ kazang
ile tamamlamayi bekliyor.
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Teknik Goruinus

200 glinlik ortalamasindan destek bularak ylikselen ABBV Sat -~ Tut m Al

202$ vyatay trend direncini asti. 195S altinda zarar kes i ut =

calistirmak kaydiyla, 215S ve 230S direncleri hedeflenebilir.
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