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Global Piyasalarda Glindem

v’ Piyasalar gozlerini bugiin TSI 17:00’de Jackson Hole

sempozyumunda Fed Baskani Jerome Powell'in yapacagi
konusmaya ¢evrilmis durumda. Powell’in agiklamalari, Fed’in
Eylil toplantisinda faiz indirimi olasiligina dair ipugclar
acisindan kritik énem tasiyor. Carsamba gini yayimlanan
Fed tutanaklarinda ana risk “enflasyon” olarak tanimlanmis,
ancak istihdam piyasasinda asagi yonlu risklerin oldugu da
belirtiimisti. ABD Merkez Bankasi bu vyl faizleri sabit
tutarken, son donemde gelen 1mh enflasyon ve zayif
istihdam verileri indirim beklentilerini artirmis durumda.
Baskan Trump da Powell’a faiz indirim c¢agrilarini
slrdirirken, Fed lyeleri arasinda zamanlama konusunda
gorlts ayriliklari devam ediyor. Kansas City Fed Baskani
Schmid enflasyon risklerinin 6nde oldugunu belirtirken,
Atlanta Fed Baskani Bostic bu vyl sadece bir indirim
bekledigini sdyledi. Chicago Fed Baskani Goolsbee ise son
verilerin gegcici olabilecegini savundu. Ayrica Fed lyesi Lisa
Cook hakkinda agilabilecek bir sorusturma piyasalarin

dikkatini gekti.
>

NVIDIA.

Nvidia CEO’su Jensen Huang, Taipei’de TSMC'yi ziyaret
ederek c¢alisanlara “yonetim felsefesi” (zerine konusma
yaptl. Ziyaret, ABD—Cin arasinda yapay zeka ¢ipleri
geriliminin arttigi bir donemde gergeklesti. ABD Baskani
Trump, bu ay basinda Nvidia ve AMD ile anlasarak Cin’de
satilacak bazi ileri seviye ¢iplerden %15 gelir alacagini
duyurmustu. Nvidia, Temmuzda yeniden satis izni aldigi H20
icin TSMC’ye 300.000 adet siparis vermis, ancak Cinli
yetkililerin glivenlik riski iddialari sonrasi Foxconn, Amkor ve
Samsung’a Uretimi durdurma talimati vermisti. Huang,
stoklarin gli¢li oldugunu ve Cin’den siparis gelirse Uretime
devam edilecegini acikladi. Ote yandan 27 Agustos'ta
bilangosunu agiklayacak Nvidia igin beklentiler hizla
ylkseliyor, bu hafta dokuz analist hedef fiyatlarini artirarak
ortalamayr 194%’a tasidi. Hisse Mayis sonundan bu yana
%30, nisan satisindan beri ise %70 yikselerek S&P 500’e 180
puandan fazla katki sagladi.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

New York temyiz mahkemesi, Donald Trump ve sirketine
verilen 500 milyon dolarlik cezayi bozarken, sahtekarlik
suglamasini onayladi. Karar Trump’a mali rahatlama saglasa
da is yapma kisitlamalari ve ogullarinin iki yil boyunca New
York’ta sirket yonetiminde yer alamamasi gibi yasaklar
yuriarliukte kaldi. Bassavcl Letitia James davanin esasinin
korundugunu vurgulayarak tist mahkemeye gidecegini
acikladi. Trump karari “siyasi cadi avi” olarak nitelendirdi.
Panelin (g farkl gorisle 323 sayfalik karar almasi dikkat
¢ekti ve davanin eyaletin en yliksek mahkemesine tasinmasi
bekleniyor.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Alaska’daki Trump-
Putin zirvesinde Ukrayna i¢in yeni bir baris 6nerisi sundu.
Kremlin’e yakin kaynaklar, Putin’in “baris icin taviz vermeye
hazir” mesaji  verdigini aktarirken, Trump sireci
hizlandirmak igin Zelenskiy ile Putin’i bulusturmayi
planliyor. Ancak Kiev, toprak tavizini reddediyor ve NATO
hedefinden vazgegmeyecegini vurguluyor.

WHDLESA'LE CLUB

BJ’'s Wholesale Club, 2C25’te 1,14S hisse basi kar
aciklayarak beklentilerin 0,04$ (stiinde kalmayi basardi.
Hasilat ise 5,38 milyar$ ile beklentilerin 100 milyon$ altinda
kaldi. Akaryakit hari¢ karsilastirilabilir  satislar  %2,3
artarken, akaryakit fiyatlarindaki diisis nedeniyle toplam
karsilastinilabilir satislar %0,3 geriledi. Uyelik gelirleri %9
artisla 123,3 milyon$’a yiikselirken, lye sayisi 8 milyon ile
rekor kirdi. Dijital satislar %34 artarak iki yillik bazda %56
blylime gosterdi. Sirket, 2025 yili goriiniminU de yukari
yonli revize ederek hisse basi kar beklentisini 4,20S ila
4,35$ araligina yukseltti. Bu aralik piyasa beklentisi olan
4,318’1n hafif Gizerinde.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Chubb Limited (NYSE: CB)

278,825
111,16 Milyar$
306,915
252,165
277,25%
280,87$

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Chubb, kiresel 6lcekte sigorta ve reasirans hizmetleri
sunan lider bir finans kurulusudur.

Sirket 2C25’te hisse basina 6,14$ kar aciklayarak
5,975'lik piyasa beklentisini asmistir. Bu rakam,
1C25’teki 3,685’in ve gegen yilin ayni dénemindeki
5,385’in oldukca lGzerinde gergeklesmistir.

Sirketin P&C (mal ve kaza sigortalari) bransinda 1,63
milyars$ ile rekor diizeyde teknik kar elde etmis, bu
rakam yillik bazda %15 artis kaydetmistir. Kaza yili bazli
ve katastrof etkileri haric teknik kar 2,01 milyar$ ile yine
rekor kirmigtir. Birlesik orani %85,6 ile hem 6nceki
ceyrege (%95,7) hem de gecen yilin ayni dénemine
(%86,8) gore iyilesme gostermistir.

Toplam net prim Gretimi 12,39 milyar$ ile yillik bazda
%5,2 artmis, 6zellikle Kuzey Amerika’da bireysel
sigortalarda %9, 1, ticari sigortalarda %4,1 bliylime
kaydedilmistir. Uluslararasi tarafta ise %8,5 artis, sabit
kurlarla %10,2 buyime saglanmis, Latin Amerika’da
%17, Asya’da %13 ve Avrupa’da %8 blylime
gerceklesmistir.

Yatirim gelirleri glicll seyrini stirdirerek net yatirim
geliri 1,69 milyarS ile yillik %7,9 artmistir. Hayat sigortasi
primleri 1,80 milyar$S ile %14 artarken, segment kari
%10 blylUmustar.

Kaza kaynakli kayiplara ragmen rekor teknik kari ve
glcli yatinim gelirleri sayesinde Chubb’in karlihgini
strdlrdigu gorilmektedir.

Teknik Goriinus

Asagl yonli trendini 100 glinlik ortalamasi Uzerinde
kahcilik gésteren, yiikselen dip olusturarak ve kisa vadeli
ortalamasi lzerinde fiyatlanarak bozan CB, 272$ zarar
kes calistirmak kaydiyla 300$ hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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