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v Bugiin ABD’de aciklanan Eyliil ayina ait perakende satislar verisi,

aylik bazda %0,2 artis gostererek %0,4 yonindeki beklentinin
altinda gerceklesti. Eyliil ayina ait manset UFE verisi aylik bazda
%0,3 artisla beklentilere paralel gelirken, gekirdek UFE aylik
bazda %0,1 ile beklentilerin altinda agiklandi. Yillik bazda manset
UFE %2,7 ve gekirdek %2,9 artisla beklentilere paralel kaldi. Yillik
bazda cekirdek UFE %2,9 ile Agustos’un revize edilmis seviyesini
korudu ve piyasa beklentisi olan %2,7'nin (izerinde gergeklesti.
Bu gorinum, dretici tarafinda fiyat baskilarinin tamamen
gevsemedigini, yillik egilimin ise Fed’in %2 hedefine gore hala
yiksek seyrettigini gosteriyor. Veri oncesinde hafif negatif
seyreden ABD vadeli endeksleri, veri sonrasi %0,3 civarinda
ekside seyrediyor, veri dncesinde %4,1 seviyesinde seyreden 10
yillik tahvil faizinde ise gozle gorulir bir degisim olmadi.

ABC News haberine gore ABD’li bir yetkili, Ukrayna heyetinin
ABD ile yaritilen gorismelerde revize edilen baris planinin
sartlarinda prensipte anlastigini agikladi. Hafta sonu Cenevre’de
ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Ozel Temsilci Steve Witkoff ve
Ordu Bakani Dan Driscoll’'un Ukrayna ile yaptigi gortismelerin
ardindan, Driscolll'un Abu Dabi‘de Rus delegasyonuyla
gerceklestirdigi gizli temaslar sirecin ilerledigini gosteriyor.
ABD’nin baslangigta sundugu 28 maddelik taslak, af maddesi ve
Ukrayna  ordusuna  getirilen  kapasite  sinirlamalarinin
¢ikarilmasiyla 19 maddeye indirildi. Zelenskiy plan lizerinde hala
ek ¢alisma gerektigini belirtirken, Moskova goériismelere dair bilgi
verilmedigini savunuyor. Rusya’nin gece boyunca Kiev'e
dizenledigi agir saldinlar siirecin hassasiyetini artirirken,
Washington bu baris girisiminde Driscoll’'u kilit isim olarak
konumlandirmis goériinlyor.

Fed’de aralik toplantisi 6ncesi belirgin bir goris ayrihg olusmus
durumda. Powell’in karari belirleyici olacak ¢linkli bazi Uyeler
Uclnci faiz indiriminin gerekli oldugunu dusinirken, bir grup
enflasyonun hala yiiksek seyretmesi nedeniyle indirime karsi
cikiyor. Powell''n &niinde iki secenek var: ilki, piyasalarin
bekledigi gibi bir indirim yapip sonraki adimlar igin yiiksek bir
esik sinyali vermek. Bu yaklasim 2019’daki “indir sonra bekle”
stratejisini andiriyor. Digeri ise faizleri sabit tutup ocak ayinda
kapanma nedeniyle geciken istihdam ve enflasyon verilerini
beklemek, ancak bu durum komitedeki anlasmazligi haftalarca
uzatabilir. Williams ve Daly gibi Powell’a yakin isimler, yaptiklari
givercin agiklamalari ile is gilicii piyasasindaki yumusamanin
daha buylk risk olusturdugunu soyleyerek Aralik indiriminin
gerekgesini  gliclendiriyor. Buna karsi ¢ikan lyeler ise
enflasyonun hala bir risk unsuru oldugunu ve politikanin fazla
hizl gevsetilmemesi gerektigini savunuyor. Powell’in hangi riski
daha agir gordugi, kararin yonina belirleyecek.
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v' Alphabet’in yeni Gemini 3 modeli, performans ve akil
yUrGtme giici bakimindan rakip sohbet botlarinin (ChatGPT,
Grok, Perplexity) 6niine gecebilecegi algisini gliclendirirken,
asil etkisini Nvidia ekosisteminde yaratiyor. Zira model
agirhkli olarak Nvidia GPU’lari yerine Google’in kendi Tensor
Processing Unit (TPU) cipleriyle egitildi. TPU’lar esneklik
acisindan Nvidia GPU’larindan zayif olsa da daha ucuz ve
enerji verimliligi yluksek bir alternatif sunarak, milyarlarca
dolarlik yapay zeka altyapi yatirimlarinda maliyet baskisini
one cikariyor ve 6zellikle Oracle gibi biyik miktarda Nvidia
¢ipi almis bulut saglayicilari icin fiyat baskisi riskini artiriyor.
Bu haber akisiyla Alphabet ve TPU lretim ortag Broadcom
hisselerini glcli vyikselirken, Meta’'nin da Alphabet’in
TPU’larini tercih edebilecegine yonelik haberler ve 6nemli
bir rekabete isaret eden gelismelerin Nvidia’nin yapay zeka
giplerinde “sarsilmaz” gorilen tahtini sallandiracagina
yonelik endiselerle Nvda'nin ¢ip sektoérinin genelinden
olumsuz ayristigl gorilmekte. Piyasada ana tartisma kim
kazaniyordan ¢ok, vyapay zeka yatirm donglsinin
karhhginin ve sirdirilebilirliginin bu yeni rekabet dinamigi
karsisinda ne kadar dayanikl olacagina kayiyor.

v" Novo Nordisk, orta asama calismada hem enjeksiyon hem
de oral formda kullanilan yeni obezite ilaci amycretin ile 36
haftada %14.5’e varan kilo kaybi ve anlamh kan gsekeri
disisli elde etti. Wegovy'nin istah baskilayan GLP-1
mekanizmasini amylin hormonu ile birlestiren bu yeni sinif,
sirketin metabolik hastalik portfoylinde ileri seviye bir aday
olarak 6ne cikiyor. Finansal agidan gii¢li GLP-1 talep trendi
devam ederken, amycretin’in etkili profilinin pozitif katalyst
olusturdugu gorallyor. Bununla birlikte, ge¢ asama veri
riskleri ve sinif ici rekabet temel belirsizlikler olmaya devam
ediyor. Sirket, tip 2 diyabetli yetiskinlerde ge¢ asama
calismayl 2026’da baslatmayi planhyor ve bu adim ileriye
donik blylime beklentisini destekliyor.

v’ Yiiksek performansli analog ve sinyal cipleri tireten bir yari
iletken sirketi olan Analog Devices, 4C25 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %26 artisla
3,07 milyar$S hasilat ve %35 artisla hisse basina 2,26S$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 3 milyar$ hasilat ve
hisse basina 2,23S kazan¢ yénindeydi. 2025 mali yilinda
hasilat 2024’e kiyasla %17 artisla 11 milyar$’a ulasti.
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi %44 artisla 4,8 milyarS’a,
serbest nakit akisi ise %39 artigla 4,3 milyar$’a ulasti. 4.
ceyrekte sirketin brut kar marji gegen yilin ayni dénemine
kiyasla 190 baz puan artisla %69,8'e eristi. Faaliyet kari %33
artisla 1,34 milyar$’a ulasirken, karlilik 240 baz puan artisla
%43,5'a eristi. Sirket yonetimi 1¢26’da 3 - 3,2 milyar$
araliginda hasilat, %42,5 - %44,5 araliginda faaliyet kar marji
ve hisse basina 2,195 - 2,39S$ araliginda kazang elde etmeyi
ongoriyor.
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v Alibaba, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla

247 milyar RMB hasilat ve %71 azalisla hisse basina 0,55 RMB
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 266 milyar RMB
hasilat ve hisse basina 0,84 RMB kazang yonilindeydi. Esas
faaliyet kari %85 azalisla 5,3 milyar RMB’e geriledi. Alibaba
ceyrekte hizli teslimat tarafinda olgek kazanarak birim
ekonomilerini iyilestirdi, Tmall markalarinin hizla platforma
eklenmesi ve Taobao’daki glicli kullanici trafigi sayesinde
musteri yonetimi gelirleri %10 artisla 78,9 milyar RMB’ye ulasti.
Ayrica sirketin, Pinduoduo ve JD.com karsisinda pazar payi
kapma amaciyla hizli teslimat, lojistik ve kullanici tesviklerine
yonelik agresif yatirimlar yapmasi nakit akisinda olumsuz etkiye
sebep oldu. Bu strateji kisa vadede nakit ¢ikisi yaratirken uzun
vadede ekosistem glcuni ve kullanici baghligini  artirmayi
hedefliyor.  Uluslararasi  e-ticaret  segmentinde lojistik
optimizasyonu ve verimlilik artisi karlihg pozitife c¢evirdi,
AliExpress’in Choice ve Direct modellerinde belirgin iyilesme
gorialdi. Asil  glgli  performans ise veri merkezi bulut
segmentinde gergeklesti. Alibaba’nin Bulut Zekasi Grubu,
ceyrekte 39,8 milyar RMB hasllat ile %34 biylyerek sirketin en
hizh genisleyen segmenti olurken, blyimenin ana motoru (g
haneli artis kaydeden yapay zeka Urlinleri ve kamu bulutundaki
glcli talep oldu. Qwen model ailesinin 180 bini asan tlrev
Uretimi, Alibaba Cloud’un ag¢lk kaynak vyapay zeka
ekosistemindeki liderligini pekistirirken, Omdia verilerine gore
sirket Cin’in yapay zeka bulut pazarinda %35,8 payla ilk sirada
yer aldi. Alibaba’nin ¢eyrekte serbest nakit akisindaki sert
bozulmanin temel nedeni, bulut altyapisi, hizh teslimat
operasyonlari ve agresif pazar payina yogunlasan vyiksek
sermaye harcamalari oldu. Sirket yapay zeka veri merkezleri, cok
sayida gigli ekran kartinin birlikte calistigi biyiuk hesaplama
sistemleri, yliksek performansl sunucular ve lojistik altyapisina
yaptigl yatirmlar nedeniyle isletme faaliyetlerinden saglanan
nakit akisinda gecen yilin ayni donemine kiyasla %68 disisle
10,1 milyar RMB elde ederken, serbest nakit akisi gecen yilin
ayni dénemindeki 13,7 milyar RMB pozitif seviyeden bu ¢eyrekte
21,8 milyar RMB negatif seviyeye geriledi. Bu tablo, Alibaba’nin
kisa vadeli karliligi ve nakit Gretimini baskilasa da, yonetim bu
yatirimlarin oOzellikle veri merkezi bulut segmenti ve Cin
icerisindeki satislarin degerlendirildigi segment tarafinda uzun
vadeli blylme ve pazar payl kazanimi igin zorunlu oldugunu
belirtiyor. BABA seans dncesinde %3 deger kazandi. Yatirimcilar
ise sermaye harcamalari baskisinin gegici oldugu ve yapay zeka-
bulut talebinin karhhg! ilerleyen doénemlerde toparlayacagi
beklentisiyle bu zayif nakit gériiniminu tolere ediyor.
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v' Ugcak motorlari ve endistriyel tirbinler icin kontrol
sistemleri Ureten bir mihendislik sirketi olan Woodward,
diin seans sonrasl yayinladigi 4C25 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %16 artisla 995 milyon$
hasilat ve %48 artisla hisse basina 2,095 kazan¢ elde ederek
sirastyla 939 milyon$ hasilat ve hisse basina 1,88$ kazang
yonindeki beklentileri asti. Sirketin brit kar marji 360 baz
puan artisla %27,9'a ulasirken, FAVOK %40 artisla 233
milyonS$’a ulasti. Ayrica sirketin faaliyetlerinden sagladig
nakit akisi %64 artisla 233 milyon$’a ulasti. Sirketin 2025
mali yilinda serbest nakit akisi 2024 mali yilina kiyasla %1
dususle 340 milyon$’a dusti. Sirket yénetimi 2026 mali
yilinda satiglarin %7 - %12 araliginda artmasini, 7,505 -
8,005 araliginda hisse bagi kazang ve 300 - 350 milyon$
araliginda serbest nakit akisi elde etmeyi 6ngoriyor.
Woodward seans 6ncesi islemlerde %7 deger kazandi.
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United Airlines Holdings, Inc. (NASDAQ: UAL)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

United Airlines; 6 kitada faaliyet gosteren ABD merkezli bir
havayolu sirketidir.

112.00
Sirket 15 Ekim’de yayinlanan 3C25 bilangosunda, gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %2,6 artisla 15,2 milyar$ hasilat ve %16
azalsla hisse basina 2,785 kazang elde etti. Kapasite gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %7,2 blyudd. 99.00
“Premium kabin” satislari gecen yilin ayni dénemine kiyasla %6 = 23:3
buyirken, “temel ekonomi” bilet hasilati %4 buyidu, “kargo” e
hasilati ise %3 artti.

87.00

84.00

Sirket yonetimi, musteri deneyimine yonelik c¢ok yilli
yatirimlarin bu ¢eyrekte talebi belirgin sekilde gug¢lendirdigini
ve marka sadakatini artirdigini vurguluyor. Sirket, koltuk arkasi
ekranlardan Starlink internetine ve Polaris koltuklardan
gelismis mobil uygulamaya kadar her fiyat segmentinde yaptigi
yatirimlarin miusteri baghligini belirgin sekilde artirdigini, bu
glcli baghligin da yilin ilk UG¢ ceyreginde makroekonomik

dalgalanmalara karsi dayaniklihk sagladigini  vurguluyor. Ana"St'erin Hedef Fiyatlarl
United, 2026’da miisteri deneyimine ek 1 milyar$S yatirm
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yapmayi ve filosunun biiyik b8limunu gelistirilmis i¢ tasarimla g (o) ®

donatmayi planliyor. Minimum Ortalama Maksimum
156,00

62,00$ 121,78% I $

Sirket yonetimi 4. ceyrekte hisse basina 3$ kazanc¢ yéniindeki
dngorilerini hisse basina 3,50S kazang ydniinde yukari yonli
revize etti.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinis

200 ginliik hareketli ortalamasindan aldigi tepkiyle yikselen
dip olusturan United, kisa vadeli ortalamalarinin Uzerinde
kapanis gerceklesti. 200 gunlik hareketli ortalamasinin
berlirledigi 89,485 seviyesinin altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla sirasiyla 104S ve 110S seviyeleri hedeflenebilir.

mSat = Tut mAl
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