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Global Piyasalarda Gliindem

v" Trump ydnetimi, 29 Agustos’ta Temyiz Mahkemesi tarafindan

blylik o6l¢lide gecersiz sayillan glmrik tarifelerini korumak igin
ABD Yiiksek Mahkemesi’'ne acil basvuruda bulundu. Adalet
Bakanligi karari temyiz ederek, davanin hizla gorilmesini talep
ederek 10 Eylul'e kadar davanin giindeme alinmasini ve Kasim’da
durusma yapilmasini istedi. Trump yonetimi, tarifelerin “barisi ve
ekonomik refahi” destekledigini, aksi durumda ABD’nin ticari
misilleme ve ekonomik kriz riskiyle karsi karsiya kalacagini
savunuyor. Davacilar arasinda ithalatgl kicik isletmeler ve 12
Demokrat eyalet bulunuyor. Mahkeme, Kongre'nin acik
yetkilendirmesi haricinde Baskanin sinirsiz tarife yetkisinin
olmadigini, ayrica genis ekonomik/siyasi etkiler doguran adimlarin
yasama organi tarafindan net sekilde diizenlenmesi gerektigini
belirtti. Hazine Bakani Scott Bessent, kararin Trump’in diplomatik
glcini ve ulusal glvenligi koruma kapasitesini zayiflattigini iddia
ederek stirecin hizlandiriimasini istedi.

salesforce

Salesforce, bulut tabanli musteri iliskileri yonetimi ¢6zimleri
sunan kiiresel bir yazihm sirketidir. 2C26 bilangosunda hisse
basina 2,915 kar elde ederek 2,785’lik piyasa beklentisini asti.
Hasilat %9,8 artisla 10,24 milyar$’a ulasarak 10,14 milyarS’hk
tahmini gecti. Abonelik ve destek gelirleri gegen yilin ayni
donemine kiyasla %11, sabit kur bazinda ise %9 artisla 9,7
milyar$’a ulasti. Musteri sézlesmelerinden dogan yukimlulikler
sabit kur bazinda %10 biyime kaydederek 29,4 milyarS’a
ulasirken faaliyet kar marji %34,3 olarak aciklandi. Sirket 2.
ceyrekte temetti ve hisse geri alimiyla 2,6 milyarS yatirimcilarina
geri donls sagladi. Buna karsin Uglincl ¢eyrek ve yil geneli igin
verilen rehberlik yatirimcilari tam olarak tatmin etmedi. Ugiincii
ceyrek icin hisse basi 2,855 kar ve 10,24-10,29 milyarS hasilat
ongoren Salesforce, yil geneli icin hisse basi kar beklentisini
11,35%’a yikseltirken hasilat tahminini 41,1-41,3 milyar$
araliginda sabit tuttu. CEO Marc Benioff, 2026 mali yilinda
operasyonel nakit akisinin 15 milyar$’a yaklasarak rekor kiracagini
vurguladi. Analistler ise glcli sonuglara ragmen yatirimcilarin
Nvidia benzeri yilksek blylime hikayeleri pesinde oldugu icin
hissede olumsuz tepki gorildigini ifade etti. Sirket seans dncesi
islemlerde %6 ekside islem goriyor.
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Amazon, teslimat agina bagh kiictik isletmelerden gelen yogun
sikayetler sonrasi tartismal dagitim hizmet ortakligi planini
askiya aldi. Sirketin DSP programinda yer alan 2,400’den fazla
kiiclk isletmeye, araclarini baska bolgelere géndermeden dnce
onarim yaptirma zorunlulugu getirilmisti. Ancak Amazon’un
sagladigi PAVE uygulamasindaki tahminler ile anlagmali
atolyelerin nihai faturalari arasinda buyik farklar ¢ikinca, bazi
isletmeler ylz binlerce dolara varan beklenmedik maliyetlerle
karsilasti ve iflas noktasina geldi. Tepkiler lzerine Amazon
streci durdurdu, hatali faturalardan geri ddemeler yapilacagini
ve gegici olarak %20 indirim uygulanacagini duyurdu.

Amazon’un uydu internet girisimi Project Kuiper, ilk havayolu
mdsterisi JetBlue Airways ile anlasma yapti. JetBlue, filosunun
dortte birinde Kuiper baglantisini 2027’den itibaren (cretsiz
sunacak. Bu adim, Starlink’in 8,000'den fazla uyduluk
Ustlinltgline karsi rekabeti kizistirirken, Amazon 3.200 uyduluk
agini 2025 sonunda test etmeyi planlyor ve yeni mdisteri
arayisini sirdirGyor.
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Trump yonetiminin iklim politikalarina karsi sert tutumu,
blylk petrol sirketlerini karmasik bir dengeye zorluyor. Exxon,
Chevron ve Occidental gibi devler milyarlarca dolari disuk
karbon teknolojilerine yatirmayl ve emisyonlarini azaltmayi
taahhit etmis durumda. Ancak Trump’in Paris Anlasmasi’'ndan
cekilme, Biden dénemi iklim yasalarini geri alma ve EPA'nin
emisyonlari kisitlayan temel dizenlemelerini iptal etme
adimlari, sirketleri daha fazla petrol ve dogal gaz lretmeye
tesvik ediyor. Bu durum, iklim taahhitlerini strdirirken ayni
anda yonetimin baskisina direnmeye c¢alisan sirketler igin
celiskili bir tablo yaratiyor. Exxon ve Occidental net-sifir
hedeflerini korurken; karbon yakalama, hidrojen ve biyoyakit
yatirimlarini 6ne ¢ikariyor; ConocoPhillips ve Chevron ise iklim
planlarini geri plana itmis durumda. Sektér, Trump’in fosil yakit
yanlisi politikalarindan kisa vadeli kazan¢ saglasa da uzun
vadede iklim regilasyonlari geri donerse daha yiksek
maliyetlerle  karsi  karsiya  kalma  riski  bulunuyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Cardinal Health Inc. (NYSE: CAH)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Cardinal Health, ila¢ dagitimi iskolunun yaninda, medikal ve **
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Sirket 12 Agustos’ta yayinlanan 4C25 bilangosunda, hisse

basina 2,08S kar aciklayarak 2,03S olan beklentinin Ustiinde,

60,16 milyarS$ hasilat aciklayarak 60,89 milyar$ beklentisinin m I ﬂ"*l
altinda kaldi. Boylece sirket 2025 mali yilinda gecen vyila II Il ﬁ ' T" |
kiyasla %2 azalisla 222,5 milyar$ hasilat ve %9 artisla 8,24$ I
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2025’te sirketin hasilatinin biyik ¢ogunlugunu olusturan ilag

dagitimi alaninda hasilat %3 azalarak 204,6 milyar$ Y )
seviyesinde agiklanmistir. Buna karsin ila¢ dagitimi alanindaki T'

kar gecen yila kiyasla %12 artigla 2,25 milyar$’a yikselmis, Kar “’ 136.00
marji 14 baz puan artarak %1,10 olmustur. Global tibbi Griinler

ve dagitim segmenti hasilati yilhk %2 artisla 12,6 milyarS’a,
diger gelirlerde hasilat %19 artigla 5,3 milyar$’a yikselmistir.

CAH, 2026 mali yil igin %13 - %15 araliginda artigla 9,305 - Analistlerin Hedef Fiyatlarl

9,50$ araliginda hisse basi kar 6éngdrmekle beraber ilag
dagitim alaninda %11 - 13 araliginda, global tibbi Uriinler ve P =\ Py
dagitim alaninda %26 - %28, ve diger segmentinde ise %2 - Minimum
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Ayrica sirket, Groloji odakli saglik yonetim hizmetleri

organizasyonu Solaris Health’i yaklasik 1,9 milyar$ nakit

karsihginda satin alacagini agiklamisti. islemin 2025’in sonuna

kadar tamamlanmasi beklenmektedir. Solaris Health hekimleri Yatlrlm KU ruIU§Iarln|n f)neri Trendi
ve yonetim kadrosunun bir kismi sirkete katilacak CAH ise The

Specialty Alliance platformunda %75 pay sahibi olacaktir.

Genel olarak 4. gceyrek sonuglari hasilat tarafinda zayif kalsa
da, gliclii kar gérinimi ve Solaris Health satin alimi sirketin
uzun vadeli bliyime ve karlihk beklentilerini
desteklemektedir.

Teknik Gorunus

200 giinliik ortalamasindan destek alarak yukselise baslayan
ve yikselen dipler olusturan CAH, 100 giinlik ortalama
direncinin Gzerinde kaliciik gosterebilirse 146$ zarar kes
calistirmak kaydiyla sirasiyla 160S ve 168S$ seviyeleri
hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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