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v" Bugiin piyasalar TSi 15:30’da Fed Baskani Powell’in yapacagi

konusmay! takip edecektir. Carsamba aksami yayinlanan
Eylil ayr Fed tutanaklarina gore vyetkililerin ¢ogu,
istihdamdaki asagi yonlu risklerin arttigini degerlendirerek
faiz oranini daha dengeli bir seviyeye c¢ekmenin uygun
oldugunu belirtti. Ancak ¢ogunluk, enflasyon gériniimine
yonelik risklerin hala yukari yonli olduguna vurgu yapti.
Katihmcilarin bytk kismi yilin geri kalaninda ek gevseme
adimlarinin muhtemel oldugunu distnirken, yetkililerin
yaklasik yarisi 2025 sonuna kadar iki ek faiz indirimi
beklediklerini ifade etti. Fed, Eylil’de faizi 25 baz puan
indirerek %4,00 — %4,25 araligina ¢ekmisti. Bu, Aralik’tan
beri yapilan ilk indirim olmustu. Yetkililer, bir sonraki
adimlarini degerlendirirken enflasyon ve istihdam arasindaki
risk dengesini izlemeyi slrdlreceklerini yineledi.

Microsoft

Microsoft, OpenAl’ye olan bagimhligini azaltarak kendi
basina bir yapay zeka sohbet devi olmayi hedefliyor ve bu
stratejide saglik alanini odak noktasi haline getiriyor. Sirket,
bu ay yayimlanmasi beklenen biyik Copilot giincellemesiyle
Harvard Medical School is birligini devreye alacak. Yeni
siriim, Harvard Health Publishing verilerini kullanarak saglik
konularinda doktor benzeri, givenilir yanitlar Gretecek.
Microsoft’'un Harvard’a lisans (creti 6deyecegi bildirildi.
Copilot’un gelecekte kullanicinin sigortasina ve konumuna
gore saghk hizmeti saglayicilarini bulma ozelligi de

eklenecek.
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ABD Ulusal Karayolu Trafik Giivenligi idaresi (NHTSA),
yaklasik 2,9 milyon araci etkileyen trafik glivenligi ihlalleri
nedeniyle Tesla’nin Tam Otonom Surts (FSD) sistemine
sorusturma baslatti. Kurum, FSD kullanilan bazi Tesla
araclarinin kirmizi 1sikta gecme ve karsi seride gecerek serit
degistirme gibi trafik kurallarini ihlal ettigini, bazi vakalarda
kazalar ve yaralanmalar meydana geldigini belirtti.
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PEPSICO

v’ Gazli icecek ve atistirmalik Ureticisi PepsiCo, bugiin seans
oncesinde aciklanan 3C25 finansal sonuglarinda, 3C24’e
kiyasla %2,6 artisla 23,94 milyar$ hasilat ve %0,8 azalisla
hisse basina 2,29S kar elde etti. Beklentiler sirasiyla 23,84
milyarS ve 2,265’di. Organik hasilat %1,3 buylme
gostermistir. Sirketin bilancosuna olumsuz etki eden kur
etkisi, gecen yilin ayni donemine gbére 100 baz puan
azalarak %1 agiklanmistir. Dolar endeksindeki geri
cekilmenin devam etmesi halinde, kurdan etkilenme
oraninin azalacagi ve bunun hisse performansina olumlu
yansiyabilecegi distnilmektedir. Sirket 7,6 milyar$’hk
temettli 6demesi ve 1 milyar$’lik hisse geri alimi
gerceklestirerek toplamda yatirmcilarina 8,6 milyar$ geri
doniis sagladi. Sirket yonetimi 2025 yilinda organik
hasilatin diisiik tek haneli artacagini ve kur etkisinin bu
ceyrekteki gibi %1 de sabit kalmasini 6ngoriyor.

ADELTA

v’ Delta Air Lines, 3C25 bilancosunda gectigimiz yilin ayni
donemine kiyasla %4,1 artigla beklentilere paralel sekilde
15,2 milyar$S rekor faaliyet geliri elde etmistir. %14 artisla
hisse basina 1,715 kazang elde ederek 1,525’lik beklentiyi
asmistir. Faaliyet marji 150 baz puan genisleyerek
%11,1’e ylikselmistir Sirketin premium hizmetler ve
sadakat programi hasilati gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla %9 artmistir. Delta’nin sektor lideri ugak igi
eglence deneyiminde YouTube ile ortaklik baslatarak,
misterilere koltuk arkasi ekranlari ve kisisel cihazlar
Uzerinden reklamsiz igerikler sagladi. Sirket yonetimi
4C25’te hasilatin %2 - %4 araliginda artmasini, faaliyet
marjinin %10,5 - %12 araliginda gergeklesmesini (3C25:
%11,1) ve hisse basina 1,60S$ - 1,90S kazang elde etmeyi
dngoruyor. 2025 yilinda yaklasik hisse basi 6$ kazang, 3,5
- 4 milyar$ araliginda serbest nakit akisi elde etmeyi
Ongorlyor. Seans Oncesi islemlerde sirket %6 primli islem
goruyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Broadcom Inc. (NASDAQ: AVGO)
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cZLRUEN 52 Haftalik % Getiri %86,06
1,60 Trilyons %16,85
374,23$ 21,72 Milyon
138,10 86,71
320,995 21,79
248,455 51,35

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Broadcom Inc.; veri merkezi ve ag teknolojisi, genisbant,
kablosuz internet, depolama gibi alanlara yoénelik yari
iletken ve altyapi yazilimi ¢éziimleri sunar.

Broadcom 4 Eylil'de vyayinlanan 3G25 finansal
sonuglarinda, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %22 artisla
15,95 milyar$ hasilat ve %36 artisla hisse bagsi 1,695 kazang
elde etmistir.

Yapay zekaya ve glcli vyar iletkenlere yonelik
momentumun devam etmesinin etkisiyle yapay zeka
kaynakl hasilat %63 artigsla 5,3 milyar$’a ulasarak rekor
kirmistir.

Yari iletken ¢oziimleri segmentinde gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %26 bilyime gercekleserek 9,16 milyar$
hasilat elde edilmistir.

Altyapi yazilim segmenti hasilati %17 buylyerek 6,78
milyarS’a ulagsmistir.

3. ceyrekte %30 artisla 10,7 milyar$ FAVOK elde eden
sirketin FAVOK marjinin gecen yilin ayni dénemine kiyasla
400 baz puan artisla %67'ye genislemesini olumlu
degerlendiriyoruz.

Genis marjlar sebebiyle sirket %47 artisla 7 milyar$ serbest
nakit akisi elde ederek glicli bir nakit akisi performansi
sergiledi.

Bu dénemde sirket yatirrmcilarina 2,8 milyarS temetti
odemesi gergeklestirerek temetti serisini stirdtird.

Sirket yonetimi, 4. ceyrekte yapay zeka kaynakli hasilatin
6,2 milyar$’a ulasmasini ve dnimuzdeki 11 ¢ceyrek boyunca
blylme saglamasini bekliyor. Hasilatin %24 artarak 17,4
milyarS$’a ulasmasini 6ngéruyor.

Teknik Gorunis

AVGO, 5 Eylil'de olusturdugu boslugun belirledigi 330S
desteginden tepki aldi. Kisa vadeli ortalamalarinin izerinde
kalicihk saglayan AVGO’da 324,50S zarar kes calistirmak
kaydiyla 380S ve 400S seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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