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v’ Gegctigimiz hafta ABD’de hiikiimetin kapanmasi nedeniyle veri

akisi durdu ve kritik gostergeler olan istihdam, fabrika
siparisleri ve ISM verileri agiklanmadi. Cumhuriyetgiler ve
Demokratlar arasindaki biitce anlasmazligi ¢ézilmedikce veri
akisi baslayamayacak, bu da piyasada “gerilim” birikimine yol
acacak. Trump’in Beyaz Saray’daki bas ekonomi danismani
Kevin Hassett yonetimin en azindan Pazartesi glinline kadar
askiya aldigini soyledi. Buglin, Senato hiikiimetin 21 Kasim’a
kadar acgik kalmasini saglayacak gegici bir tasariyr besinci kez
oylayacak. Hassett, pazar glinii ¢ciktigi televizyon programinda
“Baskan miuzakerelerin kesinlikle higbir yere varmayacagina
karar verirse, isten ¢cikarmalar baslayacak. Demokratlarin makul
davranma ihtimali oldugunu dilslnlyoruz.” diye belirtti.
Anlasma gecikirse ertelenen verilerin agiklanmasiyla volatilite
artabilir. Enflasyon yiiksek hizla artmasa da kaliciligini korurken
istihdam zayif seyrediyor. Fed bu tablo karsisinda faiz
indirimiyle istihdam tarafindaki zayifliga tepki verdi. Artik
merkez bankalari gelecege yonelik net rehberlik sunmak yerine
her toplantida giincel verilere gore karar alyor. Fed’in bir
sonraki toplantisi yaklasirken bu gerilim yiikselme potansiyeli
tasiyor. Piyasa ise faiz indirimi ve yapay zeka kaynakl verim
beklentileriyle simdilik sakin kalmayi sdrdiriyor. Anlasma
saglanirsa istihdam verilerinin kisa gecikmeyle fiyatlanmasi
bekleniyor, aksi halde sinirli verilerle yon arayisi devam edecek.

G openal AMDN

OpenAl, AMD ile yapay zeka veri merkezleri icin ¢ok yilli ve
milyarlarca dolarlik bir ortakhk kurdu. Anlasma kapsaminda
OpenAl, 2025’ten itibaren AMD’nin yeni MI450 ciplerinden
baslayarak toplam 6 gigawatt’lik islem glici saglayacak gip
alimi yapacak. AMD CEQ’su Lisa Su, anlasmanin bes yil icinde
sirkete “on milyarlarca dolar” gelir getirecegini soyledi.
OpenAl, belirli dagitim hedeflerini tutturursa, AMD hisselerinin
yaklasik %10’una denk gelen 160 milyon adede kadar hisseyi 1
sentten alma opsiyonu kazanacak. OpenAl, cipleri sohbet
robotlari gibi yapay zeka uygulamalarinda yanit Uretiminde
kullanacak. Bu is birligi, AMD igin Nvidia’nin piyasa
hakimiyetine karsi en biylk atihm olurken, OpenAl’nin bulut
altyapisini gesitlendirme stratejisinin pargasi olarak goriluyor.
Altman, talebin hizla arttigini ve “Yapay zeka altyapisinda tim
sektorlin birlikte biylyecegini” séyledi. AMD hisseleri haber
sonrasl %33 yiikseldi.
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v’ Elon Musk’un yapay zeka yarisindaki merkezi Tennessee ile
Mississippi sinirinda yer alan 114 dontimlik bir arazi, xAl’'nin
ABD’nin  Glney eyaletlerinde  kurdugu teknoloji
imparatorlugunun kalbi haline geliyor. Musk,
Mississippi’deki eski bir enerji santralinde yeni bir tesis insa
ederek yaklasik 1 gigawatt elektrik Gretmeyi planlyor. Bu
enerji, Tennessee tarafinda yapimi siren 1 milyon
metrekarelik dev veri merkezine aktarilacak. Memphis’te
“Colossus” adli ilk stiper bilgisayarini kuran xAl, simdi daha
blylik “Colossus 2” merkezini tamamlamak {zere. 550.000
Nvidia ¢ipine sahip olmasi planlanan tesisin maliyeti onlarca
milyar$’i bulacak. Musk, Memphis’te elektrik Gretimi icin
gegici dogalgaz turbinleri kullanirken izin muafiyetleri
tartisma yaratti. Mississippi’de de 18 gegici tiirbin ve 41
kalici tiirbin igin basvuru yapildi. Memphis yonetimi hava
kalitesinin glivenli seviyelerde oldugunu bildirip xAl'nin
vergi gelirlerinin %25’ini ¢evre mahallelere aktarma karar
aldi. Musk, yapay zekanin “glinesin enerjisinin ¢ogunu”
kullanacak kadar biylyecegini sdylerken, Grok adli yapay
zeka modelinin Colossus 2’'de egitilecegini agikladi. xAl,
OpenAl ve Google modellerini geride  birakan
performansiyla 6ne ¢iksa da yapilan bir glincelleme sonrasi
bir siireligine ortaya ¢ikan siddet icerikli yanitlar nedeniyle
yaz boyunca tepki gekti. Musk, yeni finansman modeliyle 12
milyarS degerinde cipi kiralayarak maliyetleri azaltmayi
planlarken, Tesla hissedarlari Kasim’da sirketin xAl'ye
yatirim yapmasina iliskin oylamaya gidecek.

v’ Japonya’da iktidardaki Liberal Demokrat Parti’nin liderlik
yarisini ekonomik tesvik yanlisi muhafazakar Sanae Takaichi
kazandi. Demir Leydi Thatcher’a hayranligiyla taninan
Takaichi, tlkenin ilk kadin basbakani olmaya hazirlaniyor.
Piyasalar, onun harcama yanlisi politikalarinin kamu agigini
blyutmesinden ve BOJ'un stkilasma sUrecini
yavaslatmasindan endiseli. ABD ile ticaret anlasmasini
sirdirmeyi planlayan Takaichi’'nin Cin’e karsi sert tutumu
Trump’la biyik 6lglide ortlstyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v' Fransa’da yeni Bagbakan Sebastien Lecornu ve kabinesi, géreve

geldikten yalnizca 14 saat sonra istifa ederek Glke tarihinin en
kisa Oomdarli  hikimeti oldu. Lecornu’'nun 27 gunlik
basbakanhgi, halihazirda derinlesmis siyasi krizi daha da
agirlastirdi. Kabine listesinin agiklanmasinin ardindan hem sag
hem sol partiler hikiimeti dusiirmekle tehdit etti. Elysée
Sarayl, Lecornu’nun istifasinin Cumhurbaskani Emmanuel
Macron tarafindan kabul edildigini duyurdu. istifanin ardindan
CAC 40 endeksi %2 duserek Avrupa’nin en zayif performans
gosteren borsasi oldu ve euro, dolar karsisinda %0,7 deger

kaybetti.

Eli Lilly, 6nimizdeki yillarda Hindistan’daki tretim ve tedarik
kapasitesini artirmak icin 1 milyar$’dan fazla yatirim yapacak.
Sirket, bu yatinmla obezite, diyabet, Alzheimer ve kanser
ilaglarinin tretimini genisletmeyi hedefliyor. Hindistan’da kendi
fabrikasi bulunmayan Lilly, yerel Ureticilerle calisacak. Karar,
ABD’nin ithal ilaglara %100 gumriik vergisi getirmesi sonrasi hiz
kazandi. Sirket, Hyderabad’da yeni bir Gretim ve kalite merkezi
kurarak miihendis ve bilim insani alimlarina da baglayacak.
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v’ Tesla, 7 Ekim’de diizenlenecek bir etkinligi kisa bir tanitim
videosuyla duyurdu. Elon Musk liderligindeki sirketin uygun
fiyath yeni bir modeli tanitabilecegi beklentisi yatirimci
ilgisini artirarak hisseleri piyasa O©ncesi islemlerde %2
ylkseltti. X platformunda paylasilan 9 saniyelik videoda
karanlik bir ortamda farlari yanan bir arag goriliirken, baska
bir videoda “10/7” ibaresi etkinlik tarihine isaret etti. Tesla,
daha o6nce ABD’de uygun fiyath Model Y versiyonunun
satisini dordiinci ¢eyrege ertelemisti. Yeni modelin mevcut
versiyona kiyasla vyaklasik %20 daha disik maliyetle
Uretilecegi ve 2026'ya kadar vyillk 250.000 adede
ulasabilecegi belirtiliyor. Duyuru, Tesla’nin eylil sonu
itibariyla rekor teslimat agiklamasinin ardindan geldi. Ancak

7.500 dolarhk vergi tesvikinin sona ermesiyle satiglarin yilin
geri kalaninda yavaslamasi bekleniyor.
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v’ Boeing’in tedarikgilerine ilettigi bilgilere gore sirket, 737
Max Uretim hizini artirmayi planliyor ve aylik 42 ugaklik
Uretim temposuna en erken Ekim ayinda ulasabilecegini

aciklama

bildirdi.  Fakat sirketten herhangi  bir
gelmediginden haber belirsizligini koruyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Woodward, Inc. (NASDAQ: WWD)

257,725
15,25 Milyars
267,455
146,825
247,70%
211,58%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Woodward Inc., havacilik ve enerji sektorlerine yonelik
motor, tirbin ve endistriyel sistemler igin gelismis kontrol,
yakit ve hareket ¢Ozlimleri tasarlayan ve Ureten bir
mihendislik sirketidir.

28 Temmuz'da 3G25 finansal sonuglarini agiklayan sirket,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %8 artisla 915 milyon$ net
satis ve hisse bagina 1,76$ kazang elde etmistir.

Net kar %6 artigla 108 milyon$’a ulagmistir.
Havacilik segmenti satiglari %15 buyiyerek 596 milyon$’a

ulagsmistir. %24 artisla 126 milyon$ net kar elde edilirken, net
kar marji 140 baz puan genisleyerek %21,1'e ulasmistir.

Ticari Havacilik'ta ekipman (Ureticiligi alt segmenti %8
daralma vyasarken, hizmet satiglari alt segmenti %30
blyumustir.

Havacilik segmentinin igerisindeki Savunma segmenti

ekipman Ureticiligi %56 blylime, savunma hizmetleri satislari
%16 kiglImustar.

Endlstri segmenti satislari %3 diuserek 319 milyon$’a
ulagsmistir. Net kar %20 azalarak 48 milyon$’a, net kar marji
320 baz puan daralma gostererek %14,9’a ulasmistir.
Endistri segmentinin icerisinde gii¢ jeneratori satislari sabit
kalirken, Ulasim satiglari %12 kigllmis ve benzin & gaz
satislari %16 blaylimastir.

Sirket yénetimi 2025 mali yilinda 3,37 - 3,5 milyar$ satis
beklentisini 3,45 - 3,52 milyar$ satisa, hisse basina 5,95$ -
6,255 kazang beklentisini hisse basi 6,50S - 6,75$ kazang
yoninde yukari revize etmistir.

Teknik Goriinis

100 ginlik hareketli ortalamasindan tepki alan WWD,
yikselen dipler olusturarak 244$ yatay direncini asmstir.
245S zarar kes calistirmak kaydiyla 275S ve 300$ seviyeleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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