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Global Piyasalarda Glindem

ABD Temmuz ayi Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksi
beklenti dogrultusunda yillik bazda %2,6 artis gosterirken aylik
bazda %0,2 artis kaydederek Haziran ayina kiyasla bir yavaslamaya
isaret etti. Cekirdek PCE de beklenti dogrultusunda aylk bazda
%0,3 artis gosterirken, yillik bazda %2,9 artisla bir 6nceki ayin yillik
verisine kiyasla bir hizlanmaya isaret etti. Kisisel gelirler verisi ayhk
bazda %0,5 artis, kisisel harcamalar verisi ise %0,3 artis gostererek
siraslyla bir 6nceki ay kaydedilen %0,3 ve %0,1'e kiyasla
enflasyonist baskinin arttigina isaret etti. Dinki glicli blylime
verisinin ardindan bugilnki veriler, ABD tahvil faizlerindeki sinirh
yukselise yol acarken hisse senedi piyasasi ise major bir tepki
gostermedi.

Trump yonetimi, celik ve aliminyumla baslayan ulusal glivenlik
tarifelerini genisleterek ABD’de Uretimi artirmayr hedefliyor.
Agustos ortasinda 400’den fazla yeni Uriin grubuna %50 glimriik
vergisi getirildi. Yeni paketle birlikte ABD’ye giren bitmis trlinlerde
gimriik tarifesine dahil ithalatin toplam degeri 300 milyar$’i asti.
Yonetim, glimrik tarifelerinin kapsamini genisletmeye yonelik ek
turlarla onlimiizdeki aylarda bakir, otomotiv pargalari, yan
iletkenler, ilag hammaddeleri, kritik mineraller ve ugak pargalarini
da kapsama almayi planliyor. Celik (reticileri Cleveland-Cliffs gibi
firmalar glimrik tarifeleri memnuniyetini dile getirirken, otomotiv
ve robotik sektorleri artan maliyetlerden sikayetci. ABD’li otomobil
Ureticileri, Japonya ve Kore’den ithal araglarin %15 gimrik
tarifesine ragmen rekabetci oldugunu, ancak gelik ve aliiminyum
maliyetlerinin ABD’de Uretimi pahali hale getirdigini belirtiyor.
Beyaz Saray, Ford, GM ve bliylk teknoloji sirketleri icin muafiyet
ve kota diizenlemeleri Uzerinde ¢alisiyor. Maliyet artisi, ABD’de
otomasyon ve yeniden sanayilesme c¢abalarini zorlastirabilir.

Baskan Trump, 6zel toplantilarda COVID asisini baskanhginin en
blylk basarilarindan biri olarak goérse de, kamuoyunda bunu
sahiplenemedigini itiraf etti. Saglik Bakani Robert F. Kennedy Jr.’a
verdigi yetkiler, CDC’'de derin bir kriz yaratti. Kennedy, saghkh
cocuklar ve hamile kadinlar icin COVID asI tavsiyelerini geri cekti,
CDC'nin  bagimsiz danisma kurulunu feshederek yerine asi
karsitlarini atadi. Yeni goreve baslayan CDC Direktéri Susan
Monarez, “bilime aykiri direktifleri” reddettigi icin gorevden
alinirken, Debra Houry, Demetre Daskalakis ve Daniel Jernigan gibi
deneyimli yoneticiler de istifa etti. Bu toplu ayrilis kurumun
onlarca vyillik uzmanlik birikimini zayiflatirken, kamu saghg
politikalarinin siyasallastigi algisini gliglendirdi. Kis éncesi COVID ve
grip asilari konusunda belirsizlikler, sigorta kapsami ve erisim
sorunlari halk saghg icin ek risk yaratiyor.
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Global Piyasalarda Glindem

Dell Technologies, mali 2C26 bilangosunda hasilat yillik %19,1
artisla 29,8 milyarS’a ulasarak rekor kirarken hisse basi kar 2,32$ ile
beklentilerin 0,03$ Uzerinde geldi. Altyapi Cozimleri Grubu 16,8
milyar$ gelirle %44 buyirken, sunucu ve ag Urlnleri %69 artigla
12,9 milyar$’a cikti. istemci Céziimleri Grubu ise 12,5 milyar$ ile
yalnizca %1 buyime kaydetti. Sirket, 2,5 milyar$ operasyonel nakit
akisi yaratip 1,3 milyar$’i hissedarlara geri dénduirdi. Yonetim, 3.
ceyrek icin 27 milyar$S hasilat ve 2,45S hisse basi kar éngoriyor.
Tum yil icin 107 milyar$ hasilat ve 9,55$ hisse basi kar beklentisi,
beklentilerin Uzerinde. Yapay zeka sunucu gelir beklentisi 20
milyar$’a yikseltildi, sirket seans ©ncesi islemlerde %5 asagida
islem goriyor.

Marvell Technology, mali 226 déneminde beklenti dogrultusunda
hisse basi 0,675 kar elde ederken hasilat ise %57,5 artisla 2,01
milyarS seviyesine ulasti ancak tahminlerin 10 milyon$ altinda
kaldi. Bliyimenin ana strlkleyicisi olan veri merkezi segmenti geliri
yillik %69 artisla 1,49 milyar$’a yikseldi. CEO Matt Murphy, giigli
yapay zeka talebinin 6zel tasarim ¢iplere ve elektro-optik Urlinlere
olan ihtiyaci artirdigini, ayrica kurumsal ag ve taslyicl altyapi
pazarlarinda toparlanmanin hizlandigini vurguladi. Sirketin 6zel
vapay zeka tasarim faaliyetleri su anda 10’dan fazla misteride
50’den fazla yeni firsatla tarihinin en yiiksek seviyesinde. Yonetim,
3. ceyrekte 2,06 milyar$ hasilat ve hisse basi 0,74$ kar éngoriyor,
bu da piyasa beklentileriyle biyilk oOlgiide uyumlu. Sirket seans
Oncesi islemlerde %7 asagida islem goriyor.

Alibaba bugiin seans Oncesinde agiklanan 126 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %2 artisla 247,7 milyar RMB
hasilat ve %18 azaligla 33,5 milyar RMB kar elde etti. Sun Art ve
Intime gibi elden ¢ikardigi varliklar disarida tutuldugunda
karsilastirilabilir satislarin %10 biyudigi gorilmekte. Bu donemde
%11 azalisla 45,7 milyar RMB FAVOK elde eden sirketin FAVOK
marji 300 baz puan azalisla %18’e daraldi. Sirketin hasilatinin biyik
kismini olusturan ve Taoboa ile Tmall dahil Cin igerisindeki
satiglarin degerlendirildigi segmentte %9 artisla 108,5 milyar RMB
hasilat elde edilirken, yemek teslimati alaninda biylk oyuncular
arasinda artan rekabetin kar marjlarina olumsuz yansimasi ile %21
azalisla 38,4 milyar RMB FAVOK elde edildi. Yapay zeka ile ilgili
Urinlerin kullanimiin artmasi ve yapay zeka ile ilintili Grln
hasilatinin sekizinci ardisik ¢eyrektir t¢ haneli rakamlarla biyiyor
olmasinin etkisiyle bulut bilisim alaninda %26 artisla 33,4 milyar
RMB hasilat ve %26 artisla 3 milyar RMB FAVOK elde edildi.

Alibaba, bulut hizmetlerinde kullanilmak tizere daha genis kapsamli
egitilmis yapay zeka modelinin tahmin (retmesi gorevini
destekleyen yeni bir islemci tanitti. Onceki TSMC iretimli giplerden
farkli olarak Cin’de Uretilen bu ¢ip, miihendislerin Nvidia uyumlu
yazilimlari yeniden kullanabilmesine imkan taniyacak. CEO Eddie
Wu, éniimuzdeki Gg yilda 53 milyarS$ yatirnm yapilacagini agikladi.
Yerli gipler egitim slireglerinde asiri 1sinma ve kararsizlik sorunlari
yasatiyor. Cin’in halen en blylk acigl, ileri seviye Nvidia
donanimlari olmadan yapay zeka modellerini egitmek oluyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
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DuPont de Nemours, Inc. (NYSE: DD)

Son Kapanis 77,63$
Piyasa Degeri 32,50 Milyar$
52 Hafta En Yiiksek 90,065
52 Hafta En Dusiik 53,775
50 Guinliik Fiyat Ort. 73,085
200 Giinliik Fiyat Ort. 74,01S

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

DuPont de Nemours, Tyvek, Kevlar ve Nomex gibi markalariyla
elektronik, saglk ve endistriyel malzeme alanlarinda faaliyet
gosteren kiresel bir kimya ve 6zel Urlnler sirketidir.

Sirket 2C25’te hisse basina 1,125 kar aciklayarak 1,065’lik
piyasa beklentisini asmistir. Hasilat %3,1 artisla 3,3 milyar$
seviyesinde gergeklesmis ve beklentilerin Uzerinde gelmistir.
Organik satiglar %2 artarken, %4’lik hacim artigi fiyatlardaki
distsle kismen dengelenmistir.

Segment bazinda ElectronicsCo %6 organik biylime
kaydederek yari iletken ve yapay zeka kaynakl glgli talep ile
6ne c¢lkmistir. IndustrialsCo ise saglk ve su tarafindaki
blylimeyle %1 artis saglamis, ancak insaat pazarindaki zayiflik
bu performansi sinirlamistir.

FAVOK 859 milyons ile yillik %8 artis gdstermis, marjlar 120 baz
puan yikselerek %26,4’e ulagmistir. Serbest nakit akisi 433
milyon$ olmustur.

Sirket yonetimi 2025 mali yili i¢in hbk beklentisini 4,405'a
yukseltmistir (dnceki 4,30-4,40S). 3C25 icin ise 3,32 milyar$
satis ve yaklasik 1,155 hbk éngoriilmektedir.

Genel olarak DD, gliclii segment talebi, marj genislemesi ve
artan nakit yaratimiyla beklentilerin (zerinde sonug agiklamis
ayni zamanda bdlinme plani ve operasyonel iyilestirmelerle
uzun vadeli karhligini desteklemeyi hedeflemistir.

Teknik Goriinis

Kisa sireli ortalamalarindan destek alarak yikselen dipler
olusturan DD, disen tepelerin belirledigi 77$ tzerinde iki giin
art arda kapanis gerceklestirdi. 73$ zarar kes koymak kaydiyla
sirasiyla 84S ve 88S seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

mSat = Tut mAl

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



	Slayt 1
	Slayt 2

