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Global Piyasalarda Gundem

v ABD Bagkani Donald Trump’in Ukrayna savasini bitirmeye yonelik

Onerilerinin  gelecekteki anlagmalar  igin bir  temel
olusturabilecegini, ancak henliz Uzerinde uzlasilan nihai bir
metnin olusmadigini sdyleyen Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin, sirece agik kapi birakirken temkinli bir ton kullandi.
Kirgizistan’daki Kolektif Giivenlik Anlasmasi Orgiitii zirvesi sonrasi
konusan Putin, planin genel gergevesine itirazlarinin olmadigini
ancak Uzerinde konusulabilecek olgun bir versiyon bulunmadigini
belirtti. Kremlin, Trump’in 6zel temsilcisi Steve Witkoff'un gelecek
hafta Moskova'ya giderek Putin ile goérisecegini dogrularken,
Trump son gilnlerde baris Onerisinde “muazzam ilerleme”
kaydedildigini agikladi. Putin, Cenevre gorismelerinde 28
maddelik taslagin ABD ve Ukrayna tarafindan dort boélime
indirildigini ve bunun miizakereler igin temel teskil edebilecegini
soylerken, metnin diplomatik bir dille yeniden ele alinmasi
gerektigini vurguladi. Ayrica Bloomberg’in haberinde adi gegen
Witkoff’'u savunan Putin, ABD temsilcisinin Moskova ile iliskileri
yeniden tesis etmeye c¢alistigini ve Trump’'in talimatiyla
mizakereleri ylrttiguni soyledi. Bununla birlikte Putin, ABD’nin
Rus petrol reticilerine yénelik son yaptirimlarinin Washington’in
kendi gikarlarini koruma ¢abasinin slrdigini gosterdigini ifade
etti.

Chicago Mercantile Exchange’deki (CME) veri merkezi arizasi
nedeniyle vadeli islem ve opsiyonlarin saatlerce durmasi, hisse
senetleri, FX, tahvil ve emtia piyasalarinda genis ¢apl bir fiyat
olusumunun bozulmasina yol agti. CyrusOne tesisindeki sogutma
sistemi arizasindan kaynaklanan kesinti, 2019’daki benzer
duraksamayi asarak ozellikle S&P 500, Dow Jones, Nasdaq ve
Hazine vadeli islemlerinin durmasiyla kiresel likiditede ciddi bir
bosluk vyaratti. FX tarafinda EBS’'in de devre disi kalmasi
fiyatlamay! zorlastirirken, Cuma glinkii vade donlsi nedeniyle
pozisyon tasiyan yatirimcilarin riski artti. Altin piyasasinda likidite
hizla daraldi, Londra seans acilisinda alis-satis makaslari normalin
yaklasik 20 katina ¢ikti ve Comex kontratlarinin durmasi bazi
traderlari telefonla emir ge¢meye zorladi. Petrol, palm vyagi,
benzin ve dizel vadeli islemlerindeki vade giinii etkisi fiziksel
teslimat riski nedeniyle ek volatilite yaratti. Bu slregte SPX
opsiyonlarinda yaklasik 600 milyar$ notional degerli kontratin
vadesi vyaklasirken, hedge amacgli CME vadeli islemlerine
erisilememesi tlUrev masalarint ETF ve Euro Stoxx vadeli
islemlerine yonlendirdi ancak tam koruma saglanamadi. Spot altin
kesinti sirasinda %0,9’a kadar yukseldikten sonra dalgal seyirde
kazanglarinin bir kismini geri verdi, ancak hafta bazinda %2'nin
lizerinde artida ve ayi Ust Uste dordlincl kez pozitif kapatmaya
hazirlaniyor.
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Tayvanli ¢ip Greticisi MediaTek hisseleri, Google’in Gemini 3
modelindeki ilerlemeler ve TPU tasarim is birliklerinin
varattigi beklentilerle hafta boyunca %22 yikselerek
2002’den bu yana en giglii haftasini gegirdi. Sirket hisseleri
uzun siredir akilli telefon talebindeki zayiflik ve yiiksek Ar-Ge
maliyetleri nedeniyle baski altindaydi, ancak Google’in ASIC
ve TPU projelerinin orta vadede bu rizgan tersine
cevirebilecegi ongoriliyor. Morgan Stanley; Google TPU
ciplerindeki gelismelerin, bir siredir sirketin hisselerinin
negatif fiyatlanmasina neden olan Cin pazarindaki zayif
gorinimiu  telafi  edebilecegini  belirterek  MediaTek
hakkindaki gorusini “agirhgini  arttir’a  yukseltti. UBS,
MediaTek’in 2027’de TPU kaynakli satis katkisi tahminini 1,8
milyar$’dan 4 milyar$’a c¢ikarirken, 2028’de faaliyet karinin
%20’sine ulasabilecegini vurguladi.

Alphabet’in istiraki Google, Microsoft’'un bulut pazarindaki
uygulamalarina yonelik AB rekabet sikayetini geri ¢ekerek
onemli bir stratejik degisiklige gitti. Google gecen vyil
Microsoft’'un miusterileri Azure’a kilitleyen piyasa gicini
kotlye kullandigini iddia ederek dosyayr Komisyona tasimisti;
ancak sirket, AB’nin gectigimiz hafta bulut sektériine yonelik
ayri bir sorusturma baslatmasinin ardindan bu sikayeti geri
aldigini agikladi. Bulutta Amazon %30 ile liderligini korurken
Microsoft %20, Google ise %13 paya sahip. Yeni sorusturma,
Azure ve AWS’nin pazar gliclini pekistiren uygulamalarinin
incelenmesini ve gerekirse bu iki platformun Dijital Pazarlar
Yasasli kapsaminda  “kapt  bekgisi statlisi” olarak
tanimlanmasini iceriyor. Bu c¢erceve, rekabeti artirmaya
yonelik yukamlulukler getirerek sektérde daha fazla secenek
sunmay! hedefliyor.

NASA, Uluslararasi Uzay istasyonu’nun 2030’a dogru
emekliye ayrilacak olmasi ve Boeing’in Starliner aracinin
2024’te yasanan hatali test ugusu sonrasi ortaya c¢ikan teknik
sorunlar nedeniyle programa yonelik planlanan alti gorevi
dorde disilirdii. NASA ile Boeing’in karsilikli olarak revize
ettigi anlasmaya gore Starliner artik dort kesin, iki de
opsiyonel gorev Ustlenecek. Bir sonraki ugus Nisan 2026’da
yalnizca kargo tasiyacak; bu gérev Boeing’in glincellemelerini
dogrulamak icin bir test niteliginde olacak. Eger sistemler
sorunsuz calisirsa, sonraki (¢ ucusta astronotlar tasinacak.
2024 test ugusunda yasanan itki sistemi arizalari nedeniyle
astronotlar Butch Wilmore ve Suni Williams Diinya’ya SpaceX
Dragon kapsuliiyle dénmusti. Starliner’in sertifikasyonu igin
testler devam ederken, ISS’nin 6mriiniin sonuna yaklasiimasi
programda zaman baskisi olusturuyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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