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Global Piyasalarda Glindem

v’ Hafta sonu yasanan jeopolitik gerilimlerin ardindan vadeli islemler

sert gerilese de, Pazartesi giinii ABD piyasalarinda haberle disliste
alim egilimi agir basti ve S&P 500 ile Nasdag-100 giinii artida
tamamlarken Dow Jones kayiplarini énemli 6l¢lide daraltti. Buna
karsin uluslararasi hisseler gerilerken altin ve ABD dolari giivenli
liman talebiyle yikseldi. Seans 6ncesinde ABD vadelileri yaklasik
%2 deger kaybiyla islem gériyor. iran’in Hirmiz Bogaz/ni
kapattigina dair haberler ve bolgedeki enerji tesislerine yonelik
saldirilar arz riskini artirirken, emtialarin deger kazanmasi sonucu
enerji hisselerini destekledi. Ayrica ISM imalat PMI verisinin 52,4
ile genisleme bolgesinde kalmasi biyime gorinimine destek
verdi. Bununla birlikte petrol ve dogalgaz arzindaki olasi uzun
sureli kesintilerin kiiresel bliylime lzerinde baski yaratabilecegi ve
oynakhgin siirebilecegi belirtiliyor. Jeopolitik gelismelerin yaninda,
DRAM ciplerindeki sikisikligin 2026’da da siirecegi beklentisi ile
yilbasindan bu yana %50 deger kazanan Kore KOSPI endeksi bugiin
%7’'nin  Gzerinde deger kaybetti, ABD’deki yapay zeka
yatirnmlarindan olumlu etkilenen sirketlerin yogun oldugu
birbaska endeks olan Nikkei de ginli %5 deger kaybi ile
tamamladi. Yapay zeka temasina uzun bir zamanin ardindan gelen
bu hacimli satisin seans dncesi islemlerde ABD’deki yapay zeka ile
iliskili hisseler lizerinde olumsuz etkisi oldugu goriliyor.

Apple, yeni iPhone 17 serisinin en uygun fiyath modeli olan 599%
olan iPhone 17e'yi tanitti. Cihaz, sirketin Qualcomm
modemlerinden uzaklasma stratejisi kapsaminda gelistirdigi ve
onceki nesle kiyasla iki kat hizlh oldugu belirtilen C1X modemle
geliyor. Standart iPhone 17’nin 799S seviyesinden basladigi géz
onlne alindiginda, daha dislk fiyath modelin yiksek yasam
maliyetleri ve uzayan cihaz yenileme donglisi ortaminda talebi
desteklemesi bekleniyor. Sirket ayrica M4 cipli yeni iPad Air’i
tanitt;; 11 ve 13 inclik modeller sirasiyla 599 ve 799S fiyat
etiketiyle satisa sunulacak. Analistler lansmani donanimsal agidan
kademeli bir glincelleme olarak degerlendirirken, yatirimcilar
Apple Intelligence tarafinda yil icinde beklenen daha kapsamli
yapay zeka giincellemelerine odaklaniyor.

ABD’de Disisleri, Hazine ve Saglik ve insan Hizmetleri Bakanliklari,
Beyaz Saray’in talimati dogrultusunda Anthropic’in Claude
platformunu  kullanimi  durdurma karari alarak Savunma
Bakanhgi'na katildi ve OpenAl gibi rakip ¢6ziimlere yoéneldi.
Baskan Donald Trump’in Anthropic’i tedarik zinciri riski olarak
tanimlamasinin ardindan federal kurumlara alti aylik asamali gikis
slreci baslatilirken, Hazine Bakani Scott Bessent ve Federal Konut
Finansman Ajansi da kurum igi kullanimi sonlandirdiklarini
acikladi. Disisleri Bakanhigi, kurum ici sohbet botu StateChat’i
OpenAl'in GPT-4.1 modeline gegirdigini duyurdu. Karar, Pentagon
ile yapay zekanin askeri ve i¢ gézetim amach kullanimina iliskin
glivenlik sinirlart konusundaki anlagsmazlhigin ardindan geldi. Bu
sireg, Anthropic icin 6nemli bir kamu sektorii darbesi niteligi
tasirken, OpenAl savunma aglarinda kullanim anlasmasini
netlestirerek i¢c gbzetimde kasith kullanim olmayacagini belirtti.
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Nvidia ve AMD destekli ¢ip girisimi Ayar Labs, Neuberger
Berman, MediaTek ve Katar Yatirnm Otoritesi’'nin de katildig
turda 500 milyon$ yatirim alarak degerlemesini 3,8 milyar$
seviyesine g¢ikardi. Sirket, yapay zeka veri merkezlerinde bakir
baglantilar yerine fiber optik tabanh silikon fotonik ¢éziimler
gelistirerek sunucu raflari igcindeki ¢ipler arasi veri iletimini isik
lizerinden gerceklestirmeyi hedefliyor. Ayar Labs, ¢coziimlerinin
bakir ara baglantilara kiyasla watt basina 4 ila 20 kat daha
yiksek islem kapasitesi sundugunu belirtiyor. Artan yapay zeka
¢ikarim talebiyle birlikte enerji verimliligi kritik hale gelirken,
Nvidia’nin Coherent ve Lumentum’a yaptigl 2’ser milyarS’hk
yatirnmlar da optik ara baglanti teknolojilerinin stratejik
6neminin arttigina isaret ediyor.

AutoZone, 2C26'da gecen yilin ayni donemine kiyasla %8,1
artisla 4,3 milyar$ hasilat ve %2 azalisla hisse basina 27,63$
kazan¢ elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 4,31 milyarS
hasilat ve hisse basina 27,14$ kazancg yéniindeydi. Faaliyet kar
%1,2 azaligla 698,5 milyonS’a gerilerken, envanter %13,1 artig
kaydetti. Brit kar marji 137 baz puan daralarak %52,5’a
geriledi. Toplam karsilastirilabilir magaza satislan %5,2
artarken, sabit kur bazinda artis %3,3 olarak gergeklesti. Yurt igi
karsilastinlabilir satislar %3,4 artis kaydederken, uluslararasi
satislar %17,1 yikseldi. Sabit kur etkisi hari¢ tutuldugunda
uluslararasi bliyiime %2,5 oldu. Sirket ceyrek boyunca net 64
yeni magaza agarak toplam magaza sayisini %4,6 artisla 7.774’e
cikardi. Sirket yonetimi hisse geri alim programi kapsaminda
310,8 milyon$ tutarinda hisse yeri aldi ve mevcut yetki
kapsaminda 1,4 milyar$ geri alim bakiyesi bulunuyor.

Target Corporation, ABD genelinde giyimden market
Urlinlerine kadar genis Urlin yelpazesi sunan biyilk bir
perakende zinciridir. Sirketin 4C25 finansal sonuglarinda gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %1,5 azalisla 30,5 milyar$ hasilat ve
%1,5 artisla hisse basina 2,445 kazang elde etti. Piyasa
beklentileri sirasiyla 30,46 milyar$ hasilat ve hisse basina 2,13$
kazang yoniindeydi. Faaliyet kari %0,2 artisla 1,47 milyar$’a
ulasti.  Karsilastirilabilir - satigslar  %2,5 gerilerken, magaza
kaynakh karsilastirilabilir satislar %3,9 dists gosterdi. Buna
karsin dijital karsilastirlabilir satislar %1,9 artarak negatif
tabloyu kismen dengeledi. Ayni giin teslimat hizmeti %30’un
lizerinde biiyiime kaydetti. Uriin satislarindaki zayifiga karsin
Urin disi gelirler gigli performans sergiledi. Reklam gelirleri
%55,3 artisla 295 milyonS’a ulasirken, pazaryeri ve diger
gelirler %23,2 artisla 191 milyon$ seviyesine ylkseldi. Béylece
toplam Griin digi gelirler %25,9 artisla 613 milyonS$’a ulasarak,
%1,5 daralan toplam satislara ragmen karlihg destekledi. Sirket
yonetimi 2026 mali yilinda hasilatin %2 biyimesini, 20 baz
puan faaliyet marji genislemesi (2025: %4,6), ve hisse basina
7,508 - 8,508 kazang elde etmeyi éngdriiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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