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v" ABD Senatosunda Demokratlar, federal hiikiimetin tarihindeki
en uzun kapanmayl sona erdirmek adina yapilan tekliflere
ragmen anlagsmaya yanasmadi. Rekor uzunluktaki Kapanmanin
37. giniinde 750 binden fazla federal calisanin Ucretsiz izne

cikarildigi, milyonlarca kisinin gida yardimi  ve sosyal
desteklerden mahrum kaldigi belirtildi. Cumhuriyetciler, baz
kamu kurumlarini yeniden acgacak kisa vadeli bir finansman
paketi ve tam vyillik bitce tasarisi dnerdi. Ayrica, Trump
yonetiminin baslattigi toplu isten ¢ikarmalarin da geri alinmasi
konusunda gorismeye acik olduklarini iletti. Demokratlar ise
hikimet vyeniden agllmadan ©6nce saglik sigortasi
stbvansiyonlarinin  uzatilmasi konusunda mizakere talep
ediyor. Senato’da hikimetin agilmasi icin 60 oy gerekiyor,
ancak vyalnizca birka¢ Demokrat Cumbhuriyetgilerin bltce
planina destek verdiginden anlasma saglanamadi. Taraflar
arasindaki miuzakereler silirerken bugiin yeni bir oylama
yapilmasi bekleniyor.

ABD Baskani Donald Trump, Persembe glinii yaptigi agiklamada
uyguladigr gimrik tarifeleri nedeniyle Amerikali tiketicilerin
mallar igin daha ylksek maliyetlere katlandigini kabul etti.
Ancak Trump, bu politikanin tlke ekonomisine genel olarak
biyuk fayda sagladigini savundu. Yiksek Mahkeme’nin
tarifelerin yasal yetkisine iliskin stphelerini degerlendiren
Trump, olasi bir kararin yetkilerini sinirlamasi durumunda bir “B
Plani”na ihtiya¢ duyacaklarini belirtti. Trump, Oval Ofis’te
gazetecilere, Evet, Amerikalilar belki biraz 6diyor ama
toplamda biiyik kazaniyorlar dedi. Baskan, Cin, Kanada ve
Avrupa Birligi dahil birgok tlkeye uygulanan tarifelerin ABD’ye
ekonomik denge kazandirdigini 6ne sirdi ve Mahkeme’nin
aksi yonde karar vermesinin “llke igin yikici” olacagini ifade
etti.
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Tesla hissedarlari, CEO Elon Musk igin tarihin en yilksek tutarh
tesvik planini onayladi. Yeni 6deme paketi, Musk’in belirli
performans hedeflerine ulasmasi halinde 10 yil iginde 12 dilim
halinde toplamda vyaklasik 1 trilyon$S degerinde hisse
kazanmasini ve Tesla’daki payini %25’e kadar artirmasini
déngériiyor. Plan, Tesla’nin piyasa degerini 1,5 trilyonS’dan 8,5
trilyon$’a cikarmayi ve robotaksi, otonom araglar ile insansi
robotlar gibi yeni Griinlerle blylmeyi hedefliyor. Oylamada
hissedarlarin %75’inden fazlasi lehte oy kullanirken, bazi biiylk
kurumsal yatirrmcilar pakete karsi c¢ikti. Musk, karar sonrasi
“Tesla’nin gelecegi yeni bir déneme giriyor” agiklamasini
yaparken, sirketin yapay zeka girisimi xAl ile olasi isbirligi
planinin da hissedar onayina sunuldugu belirtildi.
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v' OpenAl CEO’su Sam Altman, ABD hiikiimetinden veri
merkezi garantisi veya olasi bir basarisizlik halinde kurtarma
paketi talep etmediklerini belirterek, yapay zeka altyapisinin
gelistiriimesinde devletin rolline dair vizyonunu aciklad.
Altman, “Eger hata yaparsak ve dizeltemezsek batmaliyiz,
diger sirketler iyi isler yapmaya devam eder” dedi. Agiklama,
CFO Sarah Friar'in onceki gin federal teminath cip
finansmani fikrini glindeme getirmesinin ardindan geldi.
Friar, yuksek ¢ip amortisman oranlarinin sirketlerin
borglanma maliyetini artirdigini, bu nedenle 6zel sektorle
birlikte devletin de siirece destek verebilecegini séylemisti.
Tepkiler Uzerine Friar, OpenAl herhangi bir devlet garantisi
istemiyor,  sektér  genelinde  altyapi  yatinmlarini
kolaylastiracak bir ¢cerceveden bahsettigi agiklamasini yapti.
Sirket daha 6nce yayimladigi bir raporda, ABD (retimi ¢ip
alimlarini kolaylastirmak icin federal kredi garantilerinin
genisletilmesini destekledigini belirtmisti.

i

v' Apple, Siri’'nin yapay zeka altyapisini bastan insa etmek
amaciyla Alphabet’in gelistirdigi 1,2 trilyon parametreli
Gemini modelini yillik vyaklasik 1 milyarS karsihginda
kullanmak Uzere anlasma asamasina geldi. Bu model,
Apple’in  mevcut bulut tabanli  “Apple Intelligence”
sisteminde kullanilan 150 milyar parametrelik modelin
neredeyse 8 kati giliciinde olacak ve Siri'nin 6zetleme ve
gorev planlama islevlerini ydnetecek. Anlagsmaya gore,
Gemini modeli Apple’in kendi 6zel bulut sunucularinda
calisacak ve  kullanici  verileri  Google altyapisina
aktarilmayacak. is birligi, Siri'nin 2026 ilkbaharinda ¢ikmasi
planlanan i0OS 26.4 siriminde devreye girmesiyle
sonuclanacak. Apple, daha 6nce ChatGPT (OpenAl) ve Claude
(Anthropic) gibi modelleri test etmis ancak ara ¢6ziim olarak
Google Gemini'yi se¢misti. Sirket, uzun vadede kendi 1
trilyon parametreli bulut tabanli modelini gelistirip
Gemini'nin  yerini almasini  hedefliyor. Google perde
arkasinda bir teknoloji saglayicisi konumunda kalacagindan
ortaklk, Google’in Safari arama motoru anlasmasindan farkh
bir yapida olacak. Apple ayrica Cin pazarinda Google
servisleri yasak oldugundan bu bodlgede Gemini'yi
kullanamayacak; bunun yerine Cin igin Alibaba filtre
katmaniyla desteklenen ve yerel regiilasyonlara uyumlu bir
“Apple Intelligence” versiyonu hazirhyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



PhillipCapital

Your Partner In Finance

7 Kasim 2025

Global Piyasalarda Glindem

v’ Constellation Energy Corporation, 3C25’te gecen yilin ayni

dénemine paralel 6,57 milyar$ hasilat ve %11 artisla hisse
basina 3,045 kazang elde etti. (3C24: 2,74S). Nikleer filoda
Uretim 45,5 TWh'ten 46,5 TWh’e cikarak rekor diizeye ulasti;
kapasite kullanim orani 95,0%'dan 96,8%’e yiikseldi. Gaz ve
yenilenebilir enerji operasyonlarinda verimlilik %96 civarinda
seyretti. Conowingo Baraji’na Maryland Cevre Dairesi’'nden su
kalite sertifikasi alinarak hidroelektrik lisans yenileme sireci
tamamlandi. Sirket yonetimi, Calpine birlesmesiyle 6lgek ve
musteri cesitliligini artiracagini belirtti. Sirket, glicli niikleer ve
ticari performans sayesinde yillik hisse basina kazang tahmin
araligini 9,05-9,45$ seviyesine daraltti (6nceki: 8,80-9,60S).

Airbnb, 3C25’te gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %10 artigla
4,09 milyarS hasilat ve %4 artisla hisse basina 2,21$ kazang
elde ederek sirasiyla 4,08 milyar$ hasilat beklentisini asti ancak
hisse basina 2,31$ kazang beklentisinin altinda kaldi. Bu
ceyrekte rezervasyonlar %9 artisla 133,6 milyon adede
ulagirken, brit rezervasyon tutari %13 artigla 22,9 milyar$’a
ulasti. Sirket bu donemde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %5
artisla 2,1 milyar$ FAVOK elde etti. FAVOK mariji ise 13 puanlik
genislemeyle %50’ye ulasti. Airbnb, %30 artisla 1,3 milyar$
serbest nakit akisi elde etti. Seans 6ncesi islemlerde sirket %4
deger kazandi.

Take-Two Interactive, 2C26 finansal sonuglarinda gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %31 artigla 1,77 milyar$ hasilat ve %121
artisla hisse basina 1,46S kazan¢ sagladi. Piyasa beklentileri
sirasiyla 1,73 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,94$ kazang
yéniindeydi. FAVOK 116,7 milyar$ olarak aciklandi (2¢25: 75,5
milyar$ negatif). Toplam oyun ve Uriin satiglarn %33 artisla 1,96
milyar$’a vyikseldi. GTA VI c¢kisinin 19 Kasim 2026’ya
ertelenmesi yatirrmcilar agisindan olumsuz karsilandi ve
bilango sonrasi sirket %6 deger kaybetti.
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v’ Duke Energy Corporation, acikladigi 3C25 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla
8,54 milyarS hasilat ve %%11 artisla hisse basina 1,815
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 8,51 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,75$ kazang yoniindeydi. Sirket,
toplam segment gelirlerini yillk bazda artirirken en giicli
performansini elektrik hizmetleri tarafinda kaydetti. Elektrik
segmentinin geliri %13 artisla 1,66 milyar$’a yikseldi (3¢24:
1,46 milyar$). Bu artista yeni tarife uygulamalari ve
perakende satis hacmindeki artis belirleyici olurken, daha
ihman hava kosullari ve artan faiz ile amortisman giderleri
kismen dengeleyici etki yaratti. Dogalgaz segmenti 26
milyon$ zarar acikladi (3C24: 22 milyon$ zarar). “Diger”
segmenti 225 milyon$ zarar kaydetti (3C24: 206 milyon$
zarar). Dogalgaz ve diger segment hasilatlarindaki diisis
agirlikl olarak artan borg¢ faizlerinden kaynaklandi. Sirket
yonetimi, 2025 mali yili hisse basi kazang¢ tahminini 6,175 -
6,425 araligindan 6,25$ - 6,35$ araligina dusirirken, 2029
yitlina kadar her yil %5 - %7 araliginda hisse basi kazang
blylime oranini koruduklarini belirtti.

v Monster Beverages, diin vyayinladigi 3C25 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %16,8 artisla
rekor 2,2 milyar$ hasilat ve %36 artisla hisse basina 0,56$
kazan¢ elde ederek sirasiyla 2,11 milyar$ hasilat ve hisse
basina 0,48S kazang yéniindeki beklentileri asti. Faaliyet kari
%41 artisla 675 milyon$’a ulasti. Alkol segmenti harig
iceceklerin net satisi bu ceyrekte %15,8 artis gosterdi.
Sirketin ana segmenti olan Monster Eneriji icecekleri satislari
%17,7 artisla 2,03 milyar$’a yikselirken, Coca-Cola’dan
devralinan ve igerisinde ucuz enerji icecegi pazarina hitap
eden markalar olan stratejik markalar segmenti %15,9 artisla
130,5 milyon$ gelir elde etti. Yurt digi satislar %23,3 artigla
937,1 milyon$’a ulasti ve toplam satislarin  %43’lnii
olusturdu (3G24: %40). Bu oran, sirket tarihindeki en yiiksek
seviye oldu. Briat kar marji yillik 250 baz puan artisla
%55,7’ye yukseldi. Sirket yonetimi 500 milyon$ tutarinda
mevcut hisse geri alim yetkisini korurken, 2026’da piyasaya
surilecek kadin odakli yeni marka FLRT ve diger yeniliklerin
blylimeyi destekleyecegini belirtti. Sirket, 6nimizdeki
doénem igin ¢ift haneli hasilat blylmesinin siirecegi sinyalini
verdi. Bilanco sonrasi sirket seans oncesi islemlerde %5
deger kazandi.
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