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v/ Trump'in Kanada'ya yénelik yeni tarife tehdidi piyasalarda

gerginlik yaratti. ABD Bagkani mevcut %25 oranini %35'e
¢ikaracagini aciklayarak vergilerin yiiriirliige girme tarihini
1 Agustos olarak belirledi. Kanada Basbakani Mark Carney
bu tarihe kadar ticaret anlasmasi yapmak icin ¢alisacaklarini
belirtti. Trump ayni zamanda Avrupa Birligi'ne de yakinda
yeni tarife oranlarini bildirecegini soylerken heniiz bildirim
almayan ticaret ortaklarina %15-20 arasinda kapsamli
tarifeleri  planladigini  acgikladi.  ABD-Meksika-Kanada
Anlasmasi'na uygun mallar simdilik bu kapsamin disinda
kalacak.

Ayrica Brezilya'ya %50 tarife mektubu dahil 1 Agustos’a
kadar gonderilen tarife bildirimleri yeni ticaret ¢atismasi
dongiisii endisesi yaratiyor. Bu gelismeler kiymetli maden
yatirmcilari icin olumlu seyrederken bakir kullanan
sektorlerde maliyet artisi baskisi slrdariyor.

Piyasalar bu gelismelere karisik tepki verdi. S&P 500
Persembe glini rekor seviye gérmesine ragmen bugiin
%0,5 ekside seyrediyor. Dolar Kanada dolari karsisinda
gigclenirken 10 yillik tahvil faizi %4,38’e yikseldi. Altin
vadeli islemleri, artan ticaret gerilimi ve jeopolitik riskler
nedeniyle Gglincl ardisik seansta yukseldi. Ons basina %1
artisla 3.358,20 dolara ¢ikan altin, giivenli liman talebinden
faydalaniyor. Piyasalar Trump'in tarife tehditlerine kismen
alismis olsa da anlagsma ihtimaline dair endiseler artiyor.
Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerin yeniden tirmanmasi
kiiresel enerji arzi endiseleriyle altinin glvenli liman
cekiciligini destekliyor.

Petrol fiyatlari, Trump’in Rusya hakkinda yapacagi “6nemli”
aciklama beklentisiyle artan jeopolitik risk algisindan destek
buldu. Rusya’ya karsi yaptirimlarin artacagina yonelik
beklentiler, Brent petroliin %0,6 yilkselmesine yol agti.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), arz blylime tahminini yukari
yonli revize ederken talep beklentisini dusirmis ve
potansiyel bir fazla arz uyarisinda bulunmustu. OPEC+
cephesinde ise  Uretimin yeniden ciddi sekilde
artirilabilecegi sinyalleri, piyasa dengesini bozabilecek
unsurlar arasinda yer aliyor. Ote yandan Suudi Arabistan’in,
Agustos ayinda Cin’e 51 milyon varil ham petrol sevk
etmeye hazirlandigi bildirildi. Bu rakam, son iki yilin en
yuksek aylik ihracati olacak ve kisa vadeli talebin glicline
isaret ediyor. Ancak OPEC, Cin’deki bliylmenin yavaslamasi
nedeniyle uzun vadeli petrol talebi tahminini asagi cekti.

v’ BP ikinci ceyrek sonuglarinda zorlu bir dénemin etkilerini
yasayacagini agikladi. Sirket petrol ve gaz fiyatlarindaki
diisiisiin performansini olumsuz etkileyecegini
belirtirken petrol satislarindan 800 milyon dolar, gaz
satislarindan da 300 milyon dolar kayip bekledigini
duyurdu. Olumsuz gelismelere ragmen BP bazi alanlarda
glcli  performans bekliyor. ABD operasyonlarinin
destegiyle upstream Uretim artacak ve petrol ticareti
boliminden gigli sonuglar gelecek. Rafinaj marjlarinin
iyilesmesi de iiriinler segmentine 500 milyon dolara
kadar katki saglayabilir. Sirket hakkinda analist kar
tahminlerinde  %10'dan fazla yukari  revizyon
o6ngoriiliiyor. BP ayni zamanda 500 milyon-1,5 milyar
dolar deger diisiikliigii karsihgi ayiracagini agiklarken
stratejik yeniden yapilanma kapsaminda 2027'ye kadar
20 milyar dolar varlik satarak net borcunu 14-18 milyar
dolara diisiirmeyi hedefliyor. Seans 6ncesi islemlerde BP
hisseleri %2 pozitif seyrediyor.

v Ford 2025'in ilk alti ayinda 88 giivenlik geri cagirmasi
yaparak yillik rekor kirdi. Bu sayl herhangi bir otomobil
sirketinin bir takvim yilinda kaydettigi glvenlik geri
¢agirma sayisindan fazla. En yakin Uretici Forest River 21
geri ¢agirmayla ikinci sirada yer aliyor. Ford'un bu yilki geri
¢agirmalarinin  dokuzunun Onceki geri c¢agirmalarin
genislemesi oldugu belirtildi. Sirket devam eden denetim
sonucunda 33 geri ¢cagirmanin gerceklestirildigini aciklad.
Bu gelismelere paralel olarak Ford’da, seans oOncesi
islemlerde %1 diists gorindyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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