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Global Piyasalarda Glindem

v" ABD’nin Venezuela ham petrolii tasiyan bir tankere el koymasi,

askeri operasyonlara kiyasla Maduro yonetiminin finansal
omurgasini hedef alirken, petrol gelirlerine ylksek bagimlilig
nedeniyle rejim icin biyiik bir risk yaratiyor. ihracat gelirlerinin
%90’dan fazlasini petrolden saglayan Venezuela’da, tek bir tanker
kaybinin dahi aylk ithalat harcamalarinin yaklasik %5’ine denk
gelmesi, enflasyon ve arz sikintilarini derinlestirme potansiyeline
isaret ediyor. Az sayida alici, yiksek yaptirim ve lojistik riski ve
pahali tagima slreci birlesince, Venezuela petroliinii satabilmek
icin daha yuksek iskonto vermek zorunda kalirken, yaptirimlari
asmak icin kullanilan kayit disi tanker aglarina - golge filoya - olan
bagimlihigini ve islem maliyetlerini artirlyor. Bu baskinin siirmesi
halinde petrol gelirlerinde keskin dslis ve yeni bir resesyon riski
one cikarken, analistler ekonomik yikiin nihai olarak Venezuelali
hanehalkina daha agir yansiyacagina dikkat ¢ekiyor.

Cin’in yariiletken sektoriini desteklemek amaciyla 200 milyar
yuan ile 500 milyar yuan (yaklasik 28-70 milyar$S) arasinda
degisen yeni bir tesvik paketi Uzerinde c¢alismasi, ABD ile
siregelen teknoloji rekabetinde devlet destekli sanayi
politikasinin derinlestigine isaret ediyor. Washington’un Chips Act
(ABD’nin ¢ip Uretimini Ulke igine gekmek igin dogrudan tesvik ve
vergi destekleri sundugu program) kapsaminda ayirdigi
kaynaklara kiyaslanabilir buyuklikte olmasi, Cin’in Nvidia gibi
yabanci  tedarikgilere  bagimhhg  azaltma kararliligini
glclendirirken; Huawei ve Cambricon gibi yerli oyuncularin uzun
vadeli finansman goériinimini olumlu etkiliyor. Mevcut Big Fund
Il programindan (devletin sirketlere dogrudan ortak olarak
sermaye koydugu yatirim fonu) ayri tasarlanan bu paket, ABD’nin
H200 ihracatina izin vermesine ragmen Pekin’in teknolojik
bagimsizlik hedefinden geri adim atmadigini gosteriyor. Bununla
birlikte Cin’in ileri Uretim teknolojilerinde TSMC 6nciliigliindeki
kiresel liderlerden yaklasik alti yil geride olmasi, tesviklerin kisa
vadede kapasite artisi saglasa da teknolojik a¢igin kapanmasinin
zaman alacagini ortaya koyuyor.

ASML Holdings’in 2024’te CEQ’luk goérevini devralan Christophe
Fouquet liderliginde konumu, yapay zeka odakli yari iletken
yatirimlarinin merkezinde daha da kritik hale gelmis durumda.
Cunkd sirket, Nvidia ve Apple gibi misterilerin kullandigi en ileri
¢iplerin Uretimini mimkin kilan EUV litografi makinelerinde
%100 pazar payina sahip. Yapay zeka veri merkezi yatirimlarinin
hizlanmasiyla ASML gelirlerinin bu yil yaklasik 32,5 milyar€'ya,
karlihgin ise 9,6 milyar€ seviyesine ulasmasi beklenirken, 2027’ye
kadar gelirlerde %35’e varan artis potansiyeli 6ngoriliyor.
Sirketin bir sonraki teknolojik sigramasi olan High NA EUV, 2 nm
alti gipleri miimkiin kilarak performans ve enerji verimliligini
artirmayi hedefliyor. Bununla birlikte jeopolitik kisitlar, 6zellikle
Cin’e ileri seviye ekipman satis yasaklari, uzun vadede talep ve
tedarik dengesi acisindan temel risk unsuru olmaya devam
ediyor.
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OpenAl ile Disney arasindaki iliski, yapay zekanin telif
haklariyla ¢atistigi bir donemde dikkat c¢ekici bir is birligine
doénisti. Uzun suredir yapay zekanin telifli igerikleri egitimde
kullanmasina karsi temkinli duran Disney, OpenAl’nin yeni
metinden videoya Uretim araci Sora 2 icin 1 milyar$ yatirimla
sirkete ortak olurken, 200’den fazla karakterinin lisansini da (g
yiligina OpenAl'ye acti. Boylece kullanicilar  Disney
karakterleriyle yapay zeka destekli videolar tiretebilecek. Ayni
hafta Disney Google’a telif ihlali gerekgesiyle ihtar
gondermisti.

Diin seans sonrasl finansal sonuglarini agiklayan Broadcom,
gecen yilin ayni donemine kiyasla %28 artisla rekor 18,02
milyar$ hasilat ve %37 artisla hisse basina 1,95S$ kazang elde
etti. Piyasa beklentisi sirasiyla 17,47 milyar$ ve hisse basina
1,865 kazang yoniindeydi. Broadcom, 2025 mali yilinda 2024’e
kiyasla %24 artisla 63,8 milyar$ hasilat ve hisse basina %40
artisla 6,82$ kazang elde etti. FAVOK %35 artigla 43 milyar$’a
erisirken, serbest nakit akisi %39 artisla 26,91 milyar$’a ulast.
Sirket, ongoriilerinden fazla serbest nakit akisi elde etti ve
ceyreklik temettisiini %10 arttirarak lot basina 0,65%’a
ylkseltti. Broadcom’un faaliyetlerden saglanan nakit akisi
gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %37 artisla 7,7 milyar$’a
ulasirken, sermaye harcamalari 237 milyon$ olarak agiklandi.
Sirket %34 artisla 12,2 milyars FAVOK elde etti ve bu sayi
hasilatin %68’ine denk geliyor. Hasilatin %61’ini olusturan
“Yariiletken” ¢ozlimleri segmentinde gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %35 artisla 11,07 milyar$ hasilat elde
edilirken, hasilatin geri kalan kismini olusturan “Altyapi
Yazillm” segmenti hasilati %19 artisla 6,94 milyar$’a ulasti.
Sirket yonetimi 1C26'da 1C25’e kiyasla %28 artisi temsil
edecek bicimde 19,1 milyar$ hasilat 6ngorirken, hasilatin
%67’si kadar (12,8 milyar$) FAVOK elde etmeyi &ngériiyor.
Sirket bilanco sonrasi %4 deger kaybetti.

Costco Wholesale, diin seans sonrasinda yayinladigi 126
finansal sonuclarinda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %8,2
artisla 65,98 milyar$ hasilat ve %11 artisla hisse basina 4,505
kazan¢ elde ederek, sirasiyla 6,14 milyarS ve hisse basina
4,27S kazang yonindeki beklentileri asti. Karsilastirilabilir
satislar gecen yilin ayni donemine goére ABD’de %5,9,
Kanada’da %9 ve Diger klasmanindaki ulkelerde %6,8 artarak
toplamda %6,4 biliyiime kaydetmistir. E-ticaret bolimi ise
%20,2 artis gésterdi. Uyelik geliri gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %14 artisla 1,32 milyar$’a yiikselmistir. Briit kar mariji
yatay seyrederek %11,3’de sabit kalirken, Pazarlama ve genel
yonetim giderlerinin satislara orani da yatay seyrederek
yaklasik %9,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v" Lululemon Athletica, spor giyim ile aksesuar Uriinleri tasarlayan

ve perakende satis yapan bir sirkettir. Sirket 3C25 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %7 artisla 2,6
milyarS hasilat ve %9,8 azalisla hisse basina 2,595 kazang elde
etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 2,48 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,218 kazan¢ yéniindeydi. Kuzey Amerika bélgesi
karsilastirilabilir satiglar %5 gerilerken, uluslararasi
karsilastirilabilir ~ satislar %18 artis  gobsterdi.  Toplam
karsilastirilabilir satislar %1, sabit kur bazinda %2 artis kaydetti.
Brit kar %2 artisla 1,4 milyar$’a ulasirken, faaliyet kari %11
disugle 435,9 milyonS’a geriledi. Sirket bu ceyrekte 12 yeni
magaza acgisl gerceklestirdi ve toplam magaza sayisini 796’ya
cikardi. Envanter %11 artisla 2 milyar$’a yikseldi, birim bazinda
%4 artis kaydetti. Sirket yénetimi 4C25’te 3,5 - 3,58 milyar$
araliginda hasilat ve hisse basina 4,665 - 4,76S kazang elde
etmeyi Ongorirken, 2025 mali yilinda %4 - %6 arasi blylimeyi
temsil edecek bigimde 10,96 - 11,04 milyar$ hasilat ve hisse basi
kazancin 12,928 - 13,02S araliginda olmasi éngoriliyor.
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Ciena Corp, telekom operatorleri ve biyik veri merkezleri igin
yiksek kapasiteli fiber optik ag ekipmanlari Greten bir sirkettir.
Diin seans sonrasi yayinladigi 4C25 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %20 artisla 1,35 milyar$
hasilat ve %68 artisla hisse basina 0,915 kazanc¢ elde etti.
Piyasa beklentisi sirastyla 1,29 milyar$ hasilat ve hisse basina
0,78$ kazang yéniindeydi. 2025 yilinda hasilat 2024’e kiyasla
%18,8 artisla 4,77 milyarS’a, hisse basi kazan¢ %45 artisla
2,64%’a ulasti. Brit kar marji 90 baz puan daralmayla
%42,7’ye, faaliyet marji 150 baz puan genisleyerek %11,2’ye
yikseldi. FAVOK ise %32,4 artisla 636,7 milyon$’a ulasti.
Gegtigimiz yilin ayni donemine kiyasla Brit kar marji 180 baz
puan artisla %43,4’e ulasirken, faaliyet marji 320 baz puanhk
artisla %13,2’ye yiikseldi. FAVOK %50 artis kaydederek 205,5
milyon$’a ulasti. Sirket yénetimi 1¢26’da 1,35 - 1,43 milyar$
hasilat, %42 - %44 brit kar marji ve %16 - %18 faaliyet kar
marji éngoériirken, 2026 yilinda 5,7 - 6,1 milyar$ hasilat, %43 -
%44 briut kar marji ve %15,5 - %16,5 faaliyet kar marji
ongoriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BlackRock, Inc. (NYSE: BLK)

1101,845 %4,29
170,95 Milyar$ %14,05
1219,945 654,22 Bin
50 Giinliik Fiyat Ort. 1096,05% 3,08

200 Ginliik Fiyat Ort. 1039,723 17,85
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Haftalik Fiyat Grafigi

BlackRock, 13,46 trilyon$ yénetim altindaki varlik (AUM)

blylklGgh ile dinyanin en biylk portfoy yonetim sirketinden
birisidir.
Sirket 2025 yilinin Uglincli ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine

kiyasla %25 artigla 6,5 milyar$ hasilat ve %1 artigla hisse bagina

11,555 kazang elde ederek beklentileri asti. Yonetim altindaki -
iﬂﬂh

varlklar 3G24’e kiyasla %17 artis kaydetti. l

0.236 (1,107.34) 7‘ ﬁ—L [ ] 1 ,101 -84
Uglincii ceyrekte toplam net giris 205 milyar$’a ulasirken, yalnizca I’ ‘ I/: -~ 11:15:48
iShares ETF’lerine gelen giris 153 milyar$’a ulasti. Ozel piyasalarda - s !

ise girisler 7,1 milyarS seviyesinde gercekleserek alternatif
varliklara olan talebin devam ettigini gosterdi. Boylece sirket, ETF
kategorisinde gliclii blylmesini slrdirdi. BlackRock’in iShares
Bitcoin Trust foundan (IBIT) 5 haftada 2,7 milyar$’in tzerinde ¢ikis
yasanmisti. 5 haftalik ¢ikis sonrasi 10 Aralik’ta BlackRock’in Bitcoin .
ETFine 192,9 milyon$ net giris gerceklesirken, bu tutar son (g 1
haftanin en yiksek glnlik ETF girisi olarak kaydedildi.

Yatinmcilarin tekrardan BlackRock ETFlerine giris yapmasini

olumlu degerlendiriyoruz.
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Esas faaliyet kari gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %23 artigla Analistlerin Hedef Fiyatlarl

2,6 milyarS’a ulasti. Bu artisin temel sebeplerinden bir tanesi

sirketin 3. ceyrekte yonetim ucretini %10 artirmasi oldu. Y /.\ o
. . e g . Minimum Maksimum

Ayrica sirket, yilin mevsimsel olarak en glgli doénemi olan 1000.00% Ortalama 1486,00%

dordiincii geyrege girerken ivmenin arttigini ve kamu—6zel sektér ! 1315,11$% !

yatirimlarini bir araya getiren is modeli, Aladdin teknolojisinin giicii
ve performans odakh kiltliri sayesinde onilinde simdiye kadar
gorilmemis 6lgekte bir bliyiime firsati bulundugunu belirtti.

BlackRock, 1 Temmuz’da HPS Investment Partners’in satin alimini Yatlrlm Ku I’U|U§|ar|n|n Oneri Trendi
tamamlayarak portféyliine 165 milyar S misteri varligi ve 118

milyar$ Ucret getirili AUM ekledi. Bu satin alma, 6zellikle dzel kredi

ve alternatif yatinmlar tarafinda BlackRock’in Olgegini ve uzun ) 0
vadeli kazang potansiyelini gliclendiren 6nemli bir adim olarak
degerlendiriliyor.

Sirket yonetimi, ceyreklik temettiisiini 0,11$ artirarak 5,51%’a
cikartti. Ayrica, bu ceyrekte 375 milyonS’lik hisse geri alimi
gergeklesti.

Teknik Gorunus

Haftalik grafikte Nisan ayindaki dip seviyesinden 15 Ekim’deki tim 17 _
zamanlarin en ylksegi bolgesine fib seviyesi ¢ektigimiz zaman
fiyatin tam 0.5 Fib seviyesinden destek alarak hacimli sekilde
yikseldigini géruliyor. Ayrica, 1088$ direncini asan ve kisa vadeli mSat = Tut = Al
hareketli ortalamalarinin Uzerinde kapanis gerceklestiren BLK,
1030S altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla sirasiyla 12108, 1300$
ve 14005 seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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