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Global Piyasalarda Glindem

v Fed son toplantisinda Agustos ay itibariyla taraflar arasinda

yapilan ticaret anlagsmalarinin belirsizlikleri azalttigini belirmis
ve tarife etkilerinin enflasyon Uzerinde olusan baskinin ise
gecici olacagini belirtmisti. Bugiin TSI 19.20’de gerceklesecek
olan Fed Bagkani Jerome Powell'in konusmasi, faiz patikasi
hakkinda vyatirmcilara ipug saglayabilir. Fed’in 29 Ekim
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirim beklentisi piyasalar
tarafindan %98 fiyatlanirken, Gyeler toplantiyi ellerinde sadece
24 Ekim’de aciklanacak TUFE verisi varken yapacaklar.

Bagskan Trump, piyasalari yatistirmak igin Cin’le gerilimi
kamuoyu o6niinde yumusatmaya calisirken, perde arkasinda
Pekin Uzerindeki baskiyi sirdirmeye devam ediyor. Gegen
hafta Cin’in nadir element ihracatina sinirlama getirmesinin
ardindan Trump, 1 Kasim’dan itibaren tiim Cin mallarina %100
ek glmrik vergisi uygulanacagini agiklamisti. Sert c¢ikisin
ardindan yasanan piyasa satislari sonrasinda Trump, Hazine
Bakani Scott Bessent ile yaptigl gorismelerde ABD’nin
tansiyonu dugsirmek istedigi mesajini vermeyi planladi. Her iki
Ulke de gerilimi gegici olarak azaltma egiliminde; Cin tarafi,
Trump ile Xi arasinda ay sonunda yapilmasi planlanan liderler
zirvesinin iptal edilmemesi igin ugrasirken, Trump yonetimi
borsa disilslini sinirlamak ve Orta Dogu baris planinin goélgede
kalmamasini hedefliyor. Bessent, Cinli yetkililere
Washington’un miizakereye acgik oldugunu ancak gerekirse
karsi 6nlemler alabilecegini iletti. Pekin cephesinde ise Ticaret
Bakanligi, ihracat kontrollerinin  “ihtiyath ve  olculi”
uygulanacagini agiklayarak yumusama sinyali verdi. Ancak
Cin’in ihracat kisitlamalarini tamamen geri cekmemesi, ticaret
gorismeleri 6ncesinde belirsizligi koruyor.

Bugday fiyatlari artan arz gorinimi ve ABD-Cin ticaret
geriliminin yeniden tirmanmasiyla Ust Uste dordiinci ginde
gerileyerek 2020’den bu yana en dislk seviyesine yaklasti.
Hightower Report’a gore, kiresel talep sinirl ve bol arz
nedeniyle alicilar agresif alim yapmak zorunda hissetmiyor.
Danismanlik sirketi SovEcon, dinyanin en biyilk ihracatgisi
Rusya icin bugday Uretim tahminini ylkseltti. Arjantin’de ise
Uretimin 2021 - 2022 sezonundaki rekor seviyeye ulasmasi
bekleniyor. ABD-Cin arasindaki son gerilimler Amerikan soya
fasulyesi talebini zayiflatirken bugday ve misir lzerinde de
baski yaratiyor. Baskan Trump ile Cin lideri Xi’'nin karsilikh
actklamalari, yeni glimriik tarifesi artislarina ginler kala
belirsizligi artiriyor.
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v’ Johnson & Johnson; ilag, medikal cihaz ve tiketici saghg
alanlarinda faaliyet gosteren ¢ok uluslu bir saglik teknolojisi
sirketidir. Sirket 3C25 finansal sonuglarinda %6,8 artisla 24
milyar$ hasilat ve %15,7 artisla hisse basina 2,80S kar elde
ederek beklentileri agmistir. Beklentiler sirasiyla 23,7 milyar$
hasilat ve hisse basina 2,75$ kardi. Sirketin satiglari ABD’de
%6,2 artigla 13,7 milyar$, uluslararasi alanda ise %7,6
buyliime kaydederek 10,2 milyar$’a ulasmistir. Yenilikci ilag
ve Tibbi teknoloji segmentleri %6,8 bilylme kaydederek
sirastyla 15,5 milyar$ ve 8,4 milyarS’a ulagsmistir. Esas faaliyet
kari %4,4 biylime kaydetmistir. Sirket yonetimi 2025 mali
yilinda %5,7 artisla 93,7 milyar$ hasilat ve %7 artisla hisse
basina 10,68S$ kazanc elde etmeyi 6ngoriyor.

v" Wells Fargo, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemina kiyasla
%5 artigla 21,4 milyar$ hasilat ve %17 artisla hisse basina
1,66S$ kazancg elde ederek sirasiyla 21,1 milyarS ve 1,545’1k
beklentilerinin Gizerinde kaldi. Sirketin 6zsermaye karlihg 110
baz puan genisleyerek %12,8’e yilkselmistir. Bireysel
bankacilikta gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %3 artisla
325 milyarS kredi, Ticari bankacilikta %3 kicilmeyle 219
milyar$, yatirm bankaciliginda %4 artisla 296 milyar$ ve
servet yénetimi segmentinde %2 artisla 86 milyar$
degerinde miisterilerine kredi vermistir. Sirket yonetimi 3.
ceyrekte odedigi temettl miktarini %12,5 artirmistir ve 6,1
milyarS degerinde hisse geri alim yapmistir.

v' Goldman Sachs, 3C25'te gectigimiz yihin ayni dénemine

kiyasla %20 artigla 15,2 milyar$ hasilat ve %45 artisla hisse
basina 12,25$ kazang elde ederek sirasiyla 14,1 milyarS ve
118’lik beklentilerin tzerinde kalmistir. Sirketin 6zsermaye
karhhg 380 baz puan genisleyerek %14,2’ye ulasmistir.
Kiresel bankacilik segmentinde hasilat %18 artisla 10,1
milyar$’a ulagsmistir. Kiiresel bankaciligin alt segmenlerinden
birisi olan Yatirim bankaciligi gelirleri gectigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %42 artarak 2,66 milyarS’a ulasti. Sabit
getirili menkul kiymetler %17 artisla 3,47 milyar$S’a
ulagsmistir. Bu artis, agirlikli olarak faiz orani Urlnlerinde
kaydedilen belirgin sekilde daha yiksek net gelirler ile
mortgage ve emtia kalemlerindeki artistan kaynaklandi. Buna
karsin doviz islemleri ve kredi Urinlerindeki net gelirlerin
belirgin sekilde diismesi kismen dengeleyici etki yaratti.
Varlk ve Servet yonetimi segmenti hasilati %17 artarak 4,4
milyar$’a yikseldi. Yonetim ve diger tcret gelirlerindeki artis
ile 6zel bankacilik ve kredi faaliyetlerinden elde edilen net
gelirlerin ylkselmesi bu artista etkili rol oynadi. Bu g¢eyrekte
sirket yénetimi 2 milyarS degerinde hisse geri alim ve 1,25
milyarS degerinde temettii 6demesi gerceklestirerek
yatinmecilarina toplamda 3,25 milyar$ geri déniis sagladi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v JPMorgan Chase & Co., 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine ~ ¥' Dunyanin en biyik varlik yénetim sirketlerinden biri olan
kiyasla %9 artisla 47,1 milyar$ hasilat ve %16 artisla hisse BlackRock, 3C25 finansal sonuglarinda gectigimiz yilin ayni
basina 5,07$ kazang elde ederek sirasiyla 45,4 milyarS ve dénemine kiyasla %25 artigla 6,5 milyar$ hasilat elde etti ve
4,845’lik piyasa beklentilerinin (zerinde kalmistir. Bireysel piyasa beklentisinin 0,2 milyar$ (zerinde kaldi. Hisse basgi
bankaciik segmenti 6zsermaye karlhhigi 600 baz puan kazang %1 artigla 11,55$ ulasti ve piyasa beklentisinin 0,255
genisleyerek %35’e ulagsmistir. Banka ve kredi karti satis hacmi Gzerinde kaldi. Yonetim altindaki varliklar %17 artisla 13,46
%9 artis gostermistir.  Yatinm bankacihigi segmentinde trilyonS’a yikseldi. Sirket, iShares ETF’lerindeki rekor giris
Ozsermaye karliigi 100 baz puan artarak %18’e ulasirken, sayesinde bu dénemde 205 milyar$’lik net nakit girisi
yatirrm bankacili§i komisyonu %16 artis gostermistir. Ayrica kaydetti. Esas faaliyet kari gegtigimiz yihn ayni dénemine
sirket, Kuresel yatirim bankaciligi {icret gelirlerinde yilbagindan kiyasla %23 artis gosterdi. Bu artisin temel sebeplerinden bir
bugiine %8,7 pazar payi ile 1. sirada. Varlik ve Servet yonetimi tanesi sirketin 3. geyrekte yonetim (cretini %10 artirmasi
segmentinde 6zsermaye karlii§i 600 baz puan genisleyerek oldu.

%40’a ulasmistir. Yonetilen varliklar %18 artis gostererek 4,6
trilyon$’a ulagmustir.

v’ Citigroup, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %9
artisla 22,1 milyar$ hasilat ve %48 artisla hisse basina 2,245
kazang elde ederek, sirasiyla 21 milyar$ ve hisse basina 1,725
kazancghk piyasa beklentilerinin Gzerinde kaldi. Citigroup tim
bes ana is kolunda da rekor gelir elde etti, 6zellikle aracilk
hizmetleri, bankacilik ve servet yonetimi bélimlerindeki gigli
blylme dikkat cekici. Citigroup s6z konusu bes segmentin
birbirini tamamlayarak kiresel performansi destekledigini ve
tim segmentlerden rekor gelir elde edildigini vurguluyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



i PhillipCapital

Your Partner In Finance

YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

McDonald's Corporation (NYSE: MCD)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

McDonald’s; diinyanin en blyuk fast-food restoran zinciridir.

Sirket 6 Agustos’ta yayinlanan 225 finansal sonuglarinda %5
artisla 6,8 milyar$ hasilat ve %12 artigla hisse basina 3,14$
kazang elde etmistir.

kiresel magaza satiglarini %3,8 artirarak beklentilerin %2,4
Uzerinde blylime kaydetti ve o©nceki ceyrekteki %1’lik
dislisten toparlandi. ABD satislari %2,5 artisla pozitife
gecerken, uluslararasi gelistirilen pazarlar %5,6, uluslararasi
isletilen pazarlar ise %4 blylime gosterdi.

Karsilastirlabilir satislar gegtigimiz yilin ayni dénemine goére
%2,5 artig gostermistir.

Franchise olan ve MCD’nin islettigi restorantlar toplamda %8,
sabit kur bazinda ise %6 biylime kaydetmistir.

Deger odakh 55 menl, McCrispy Chicken Strips ve
“Minecraft” kampanyasi gibi promosyonlar 2. ceyrekte
mdsteri trafigini artirirken, Temmuz’da baslatilan Snack Wrap
lansmani 3G25’e gliclu giris yapiimasini sagladi.

Men( inovasyonu ve fiyat/performans stratejisi ile yilin geri
kalaninda benzer magaza satislarinda orta tek haneli biiyiime
hedefleniyor.

Teknik Goriinis

298S$ direncini asarak diisen trendini kiran MCD, 200 giinliik
hareketli ortalamasinin tzerinde kapanis sagladi. Kisa vadeli
ortalamalarinin  Gzerinde kaliciik saglayabilirse teknik
gérunim giliclenecektir. 2925 zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 319S ve 3308 seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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