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Global Piyasalarda Glindem

v’ Hiikiimet kapanisinin sona ermesinin ardindan Wall Street’te

gorilen rahatlama, ertelenmis makro verilerin hizla piyasaya
diisecek olmasi, Aralik faiz indirimi ihtimalinin %70’ten %50'ye
gerilemesinin yaninda, teknoloji hisselerinin degerlemelerinin
asirt yukselmesi, yliksek borglanma ile yapilan biylk veri
merkezi yatirnmlarinin kisa vadede karliliga
donlismeyebilecegine ve orta vadede sirketlerin nakit akislari
Gzerinde baski olusturabilecegi endiseleriyle kisa stirede yerini
satis baskisina birakti. Gegen haftadan beri, Oracle gibi sene
basindan bu yana ylksek borg¢lanma gerceklestiren sirketlerin
CDS'lerinde gorilen yikselis ve tahvillerindeki satis dalgasinin
hisse senedi piyasalarina da yayilmaya basladigi gériilmekte. Bu
baglamda S&P 500 ve Dow’un %1,7, Nasdaq’in %2,3 gerilemesi,
yatirmcilarin yapay zeka ve teknoloji agirlikli pozisyonlar
azaltarak, daha ucuz ve defansif sektorlere rotasyon egilimine
isaret ediyor. Bununla birlikte hiikimetin yeniden agilmasi ile,
makro ekonomik veri akisinin yeniden baslamasi Fed’in karar
slirecini netlestirebilir, ancak Ekim verilerinin
yayinlanmayacagina dair vyapilan acgiklamalar, kisa vadeli
oynakligi yiksek tutuyor. Enerji ve saglik gibi sene basindan bu
yana geride kalan sektor hisselerinin pozitif ayrismasi sektorel
rotasyonun bir isareti olarak sayilabilir.

Cin’in son aciklanan Ekim verileri, ekonomide hem dis ticaret
hem de i¢ talep kaynakli ciddi bir momentum kaybina isaret
ediyor. Sanayi Uretiminin %4,9 ve perakende satislarin %2,9
artisla son bir yilin en zayif performansini géstermesi, hem ABD
ile stren ticaret savasinin ihracati zayiflattigini hem de ig
tiketimin toparlanamadigini ortaya koyuyor. Bu baglamda
biyumenin eski ihracat + altyapr vyatirrmi  modeliyle
desteklenmesi giderek zorlasirken, yerel yonetimlerin borg yiiki
ve konut sektériindeki diisiis yatirim istahini baskiliyor. Ote
yandan hiikiimet, tiiketimin GSYiH’deki payini artirma hedefini
kabul etse de yapisal reformlarin siyasi acidan maliyetli olmasi
karar alma sirecini geciktiriyor.

Google’un 2,95 milyar€’luk ceza sonrasi Avrupa Komisyonu’na
sundugu ¢O6zim  paketi, sirketin reklam  teknolojisi
faaliyetlerinde vyapisal bir ayrismaya gitmeden rekabet
endiselerini gidermeyi hedefliyor. Bu baglamda Google, Ad
Manager (lizerinden yayincilara farkl alicilara gore taban fiyat
belirleme esnekligi taniyacagini ve rakip reklam teknolojisi
araclariyla daha yiksek birlikte ¢alisabilirlik saglayacagini
belirtiyor. Diger yandan Komisyon’un sirketin hem alim hem
satis tarafindaki gilcli konumu nedeniyle c¢ikar ¢atismasi
vurgusu sidridyor ve onceki aciklamalar yapisal ¢oziimlerin
masada olabilecegini gosteriyor. Ayrica Google’in ABD’de
devam eden paralel reklam teknolojisi davasi ve Trump
yonetiminin AB cezalarina yonelik siyasi tepkileri, slirecin
kiiresel etkilerinin Gnemini artiriyor.
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v Amazon ve Microsoft’'un Gain Al Act’e destek vermesi,
ABD’de gelistirilen ciplerin 6nce yerel talebi karsilamasini
zorunlu kilarak Nvidia’nin Cin’e ihracat alanini daraltabilecek
bir dizenlemeye isaret ediyor ve vyapay zeka vyarisi
derinlestikce buyilk teknoloji sirketleri arasindaki politika
ayrismasini goriinidr kiliyor. Bu baglamda tasarinin sagladig
oncelikli ¢ip erisimi, Microsoft ve Amazon’un kiresel veri
merkezlerinde kapasite planlamasi acgisindan avantaj
sunarken Nvidia agisindan Cin pazarindaki gelir potansiyelinin
baskilanmasi riski yaratiyor. Ayrica Nvidia’nin bu yil 3,5
milyonS$’a yaklasan lobi harcamasi ve yonetimin Trump ile
diizenli temas kurmasi, sirketin mevzuat Uzerindeki etkisini
strdiirme istegini ortaya koyuyor. Bununla birlikte tasarinin
Ulusal Savunma Yetkilendirme Yasasi’'na eklenme ihtimali,
Kongre’de Cin’e ihracat yasaklarinin siirmesine yonelik genis
siyasi destegin Nvidia Uzerindeki baskiyi artirabilecegine
isaret ediyor.

v Applied Materials, diin seans sonrasi yayinladigi finansal
sonuglarinda 2025 mali yilinda 2024’e kiyasla %4 artisla 28,4
milyar$ hasilat ve %9 artigla hisse basina 9,42$ kazang elde
etti. Gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %3 azalisla 6,8 milyar$
hasilat ve %6 azalisla hisse basina 2,17$ kazang elde etti.
Piyasa beklentileri sirasiyla 6,68 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,10$ kazan yénindeydi. Brit kar marji 120 baz puan
artisla %48,8’e ulasirken, esas faaliyet kari %6 dusisle 1,94
milyar$’a geriledi. Faaliyet karlihgr 70 baz puan daralmayla
%28,6'ya geriledi. Yariiletkenlerden gelen gelir %8 azalisla
4,7 milyarS’a ulasirken, uygulamali kiiresel hizmetler gelirleri
sabir kalarak 1,63 milyar$’a ulasti. Sirket ydnetimi 1C26’da
6,35 - 7,35 milyar$ araliginda hasilat ve hisse basina 1,985 -
2,38S araliginda kazang elde etmeyi éngdrilyor. AMAT seans
oncesi islemlerde %5 deger kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Jazz Pharmaceuticals plc (NASDAQ: JAZZ)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Jazz Pharmaceuticals; narkolepsi, onkoloji, agn kesici ve
psikiyatri alanlarina yonelik ilaglar gelistiren ve bu yenilikgi
Urdnleri ticarilestiren bir ilag sirketidir.

Jazz 5 Kasim’da yayinlanan 3C25 bilangosunda, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %6,6 artisla 1,13 milyarS hasilat ve
%24,3 artisla hisse basina 8,13$ kazang elde ederek, 1,11
milyar$S hasilat ve hisse basina 5,955 kazang yénindeki
beklentileri asti. Boylece sirket, uyku, epilepsi ve onkoloji
portféyunin katkisi ile tarihindeki en yiksek ¢eyreklik hasilat
rakamini kaydetti.

Narkolepsi ve hipersomniya tedavisinde kullanilan Xywav
satiglari, 3C25’te gegen yilin ayni dénemine kiyasla %11
artisla 431,4 milyonS’a erisirken, 3. ceyrekte net hasta
satisinda yaklasik 450 kisi artis saglanmasiyla, toplam aktif
hasta sayisi 15.675 civarina eristi.

Epidiolex satislari glgli talebin satis hacmini %10
arttirmasinin  etkisiyle, 3G24’e kiyasla %20 artisla 306,2
milyon$’a eristi.Losemi tedavisinde kullanilan Rylaze satiglari
ise, %1 artisla 99,9 milyon$’a eristi.

Sirket yilin ilk 9 ayinda 993,3 milyon$ faaliyetlerinden
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kaynakh nakit akisi elde ederek, bu alanda gigli bir
performans sergiledi.

2025 yilini, 2024’e kiyasla %1,9 - %4,4 artisi temsil edecek
bicimde 4,18 milyar$ - 4,28 milyar$ hasilat ile tamamlamayi
beklerken, daha &nce hisse basina 4,80S - 5,605 kazang
olarak belirledigi 2025 yil sonu HBK beklentisini, olumlu 3.
ceyrek sonuclari ve 4. ceyrek beklentilerinin etkisiyle hisse
basina 7,65$ - 8,45S kazang yoniinde yukari giincelledi.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinis

Bilango sonrasi gegen kar satislarinin 50 glnliik ortalamadan
karsilanmasinin ardindan Jazz, bir stiredir agsmakta zorlandig
140S direnci Uzerinde kapanis aldi. 50 giinlik ortalamanin
belirledigi 133S altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 1545
ve 161S direngleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
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