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Global Piyasalarda Glindem

v ABD Baskani Donald Trump, Kongre’de yaptigl ve bir saat 47

dakikayla tarihin en uzun Birligin Durumu konusmasi olan
hitabinda ekonomik performansini 6ne gikararak enflasyonu
dusirdhgiint, piyasalari rekor seviyelere tasidigini ve vergi
indirimleriyle ilag fiyatlarini asagi ¢ektigini savundu. Ancak son
veriler bliyimenin beklentilerin altinda yavasladigini ve
enflasyonun yeniden ivmelendigini gosterirken, Reuters/Ipsos
anketine gore ekonomideki performansina onay verenlerin
orani  %36’da kaldi. Kasim ara segimleri Oncesinde
Demokratlarin genis ¢apli boykotuyla goélgelenen konusmada
Trump, gog¢ politikalari konusunda sert séylemini stirdiriirken
Kongre’de soOzlii tartismalar yasandi. Yiksek Mahkeme’nin
tarifeleri iptal eden kararini “talihsiz” olarak nitelendiren
Trump, dis politikaya ise sinirli yer ayirdi ve iran konusunda
diplomasi vurgusu yaparken niikleer silaha izin vermeyecegini
yineledi.

Yapay zeka alaninda gilivenlik odakli yaklasimiyla 6ne g¢ikan
Anthropic, artan rekabet baskisi ve degisen politika ortami
nedeniyle temel glivenlik politikasinda esneklige gidecegini
acikladl. Sirket daha 6nce tehlikeli olarak siniflandirilabilecek
modellerin gelistirilmesini durdurma taahhidinde bulunurken,
artik rakipler tarafindan benzer veya daha gelismis bir model
piyasaya sirilmesi halinde bu uygulamayl sonlandiracagini
belirtti. OpenAl, xAl ve Google gibi oyuncularla yogun rekabet
icinde bulunan Anthropic, ayrica Pentagon ile Claude
modellerinin kullanim sinirlari konusunda gorismeler yirutiiyor
ve Savunma Bakanligi'nin soézlesmeye iliskin baskisiyla karsi
karsiya. Sirket degisikligi, federal diizeyde net diizenlemelerin
bulunmamasi ve rekabetciligin 6ncelik kazanmasina baglarken,
Uglincu taraf degerlendirmeleri igeren diizenli giivenlik raporlari
yayinlama taahhidind strdirdGgind vurguladi.

PayPal, Bloomberg’in Stripe’in sirketin tamamina ya da bazi
varliklarina yénelik ilgisini haberlestirmesinin ardindan %6,7
ylkselirken, olasi bir devralmanin stratejik mantigl konusunda
Wall Street ikiye bélinmis durumda. Yaklasik 40,6 milyarS
piyasa degerine sahip olan sirket, zayiflayan markali 6deme
blyumesi ve artan rekabet nedeniyle son 12 ayda %41
gerilerken, Mizuho hisselerin 2027 tahmini kazancinin yaklasik 7
katindan islem gérmesini “derin iskonto” olarak degerlendirerek
60S hedef fiyatla “Endeks Ustii Getiri” tavsiyesini korudu. Buna
karsiik Truist, temel is kolunda pazar payr kaybi ve marj
baskisina isaret ederek 39S hedef fiyatla “Sat” gorisuni
yineledi. Raymond James ve Deutsche Bank ise sirketin
tamamindan ziyade Venmo veya Braintree gibi varliklarin kismi
satisinin daha olasi oldugunu disiiniyor.
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Alphabet bilnyesindeki Google, Minnesota’daki veri merkezi
kampusiini desteklemek (izere Xcel Energy ile toplam 1,9
gigawathk temiz enerji kapasitesi gelistirme anlasmasi
yaparken, bunun 300 megawatlik bolimiinde Form Energy
tarafindan Uretilecek demir-hava bataryalarini kullanacak.
Oksijen, su ve demir tozu arasindaki kimyasal reaksiyona
dayanan ve 100 saate kadar kesintisiz elektrik saglayabilen bu
teknoloji, riizgar ve glines gibi yenilenebilir kaynaklarin gok
glinlik depolama ihtiyacina ¢6zim sunarak lityum iyon
sistemlerin 4 - 8 saatlik kapasitesine kiyasla belirgin avantaj
sagliyor. Demirin daha bol ve potansiyel olarak daha disik
maliyetli olmasi o6lgeklenebilirligi desteklerken, yiksek gli¢
akisinda sinirli - performans nedeniyle projede lityum
bataryalarla hibrit yapi tercih edilecek. Google anlasmasi,
Form Energy’nin simdiye kadarki en biyuk teslimati olup artan
veri merkezi talebine yonelik uzun sireli depolama
¢Ozimlerinin  ticarilesmesinde 6nemli  bir esik olarak
degerlendiriliyor.

Constellation Energy, yayinladigi 4C25 bilangosunda gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %13 artisla 6,07 milyar$ hasilat ve
%6 azalgla hisse basina 2,30$ kazang elde etti. Piyasa
beklentileri sirasiyla 4,82 milyar$ hasilat ve hisse basina 2,25$
kazang yoniindeydi. 2025 genelinde ise hisse basina kazang %8
artisla 9,39%’a yiikseldi. Nikleer Uretim 45,5 TWh ile yatay
seyrederken, kapasite faktori %94,8'den %93,1’e geriledi; gaz
ve pompaj depolamali hidro portféoylinde dispatch match
oraninin  %99,4’e  yikselmesi operasyonel dayanikhhg
destekledi. Sirket 2025’te faaliyetlerinden 4,24 milyarS nakit
uretirken yaklasik 1,29 milyar$S serbest nakit akisi sagladi
(2024: yaklasik 5 milyar$ negatif), yil genelinde 486 milyon$
temettii ve 400 milyon$ geri alim olmak (izere yatirmcilarina
toplamda 886 milyonS geri doénus gerceklestirdi  ve
temettlsiini %10 artirdi. Stratejik tarafta Calpine satin
aliminin tamamlanmasiyla nikleer, dogalgaz ve jeotermal
portfoy Olcegi genislerken; Microsoft, Meta ve CyrusOne ile
yapilan uzun vadeli enerji anlasmalari veri merkezi kaynakh
talebe yonelik gorindrligt artirdi. NRC'den alinan lisans
uzatim onaylari ve DOE’nin 1 milyar$ kredi garantisi varlk
omri ve kapasite surekliligini desteklerken, sirket 2026
finansal goriniimind 31 Mart’ta paylasacagini belirtti; artan
veri merkezi talebi ve genisleyen Uretim portfoyl orta vadeli
blyume hikayesini gliclendirmeye devam ediyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v" Workday, diin seans sonrasinda yayinladigi 4G26 bilancosunda

gecen yilin ayni dénemine kiyasla %14,5 artisa 2,53 milyar$
hasilat ve %21 artilka hisse basina 2,47$ kazang elde ederek,
sirasiyla 2,52 milyar$ hasilat ve hisse basina 2,32$ kazang
yonindeki beklentileri asti. Abonelik gelirleri %15,7 artisla 2,36
milyar$’a ulasti. Faaliyet kart %32 artisla 774 milyon$’a
ulasirken, faaliyet marji 420 baz puan genisleyerek %30,6’ya
ulasti. 2026 mali yilinda 2025 mali yilina kiyasla %13,1 artisla
9,55 milyar$ hasilat ve %14,5 artisla 8,83 milyar$ abonelik geliri
elde etti. Faaliyet kari %29 artigsla 2,82 milyarS’a ulasirken,
faaliyet marji 370 baz puan genisleyerek %29,6'ya ulasti.
Operasyonel nakit akigi %19 artarak 2,93 milyar$’a ulasirken
serbest nakit akist %27 artisla 2,77 milyar$’a ulasti. Sirket
yonetimi 1G27’de 1G26'ya kiyasla %13 artigla 2,33 milyar$
abonelik geliri ve %30,5 faaliyet marji elde etmeyi 6ngoriirken,
2027 mali yiinda 2026 mali yilina kiyasla %12 - %13 biylimeyi
temsil edecek bicimde 9,92 - 9,95 milyarS abonelik geliri ve %30
faaliyet marji elde etmeyi 6ngoériyor. Glgli sayilabilecek 4C
sonuglarina karsin, aciklanan 2027 mali yili blylime ve marj
beklentilerinin piyasa tahminlerinin altinda kalmasi, 6zellikle
yapay zeka yatirimlarinin kisa vadede karlilik Gzerinde baski
yaratacagl mesajiyla birlikte hissede satis baskisini artirdi.
Workday seans sonrasi islemlerde %10 deger kaybetti.
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Lowe’s Companies, 4C25'te gecen yilin ayni donemine kiyasla
%11 artigla 20,6 milyar$ hasilat ve %2,6 artigla hisse basina
1,98$ kazanc elde ederek, sirasiyla 20,34 milyar$ hasilat ve
hisse basina 1,945 kazang yonindeki beklentileri asti.
Karsilastirilabilir satislar %1,3 artis kaydetti. Faaliyet kari %7
dususler 1,7 milyarS’a geriledi. Sirket yonetimi 2025’te 2024’e
kiyasla %3 artisla 86,28 milyar$ hasilat ve %3 azalsla 10,15
milyar$ faaliyet kar elde etti. Sirket ydnetimi 2026 mali yilinda
%7 - %9 artisi temsil edecek bicimde 92 - 94 milyar$ hasilat,
yatay ile %2 artis araliginda karsilastirilabilir satis blytumesi,
%11,6 - %11,8 faaliyet marji ve hisse basina 12,25$ - 12,755
kazang elde etmeyi dngoriyor.

TJX Companies, yayinladigi 3C26 bilangosunda gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %9 artisla 17,7 milyar$ hasilat ve %16 artisla
hisse basina 1,43S kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
17,36 milyarS hasilat ve hisse basina 1,39S kazang
yonindeydi. Karsilastirilabilir satislar %5 biliylime kaydetti.
Briit kar marji 40 baz puan genisleyerek %30,9’a ulasirken,
envanter yaklasik 900 milyonS biyiyerek 7,3 milyar$’a
yikseldi. 2026 mali yilinda 2025 mali yilina kiyasla %7 artisla
60,4 milyar$ hasilat ve %11 artigla hisse basina 4,73S$ kazang
elde etti. Karsilastirilabilir satislar ise %5 artis gosterdi. -Sirket
yonetimi 1C27’de %2 - %3 karsilastirilabilir satis biiylimesi ve
hisse basina 0,97S - 0,995 kazan¢ elde etmeyi dngériiyor.
2026 mali yilinda ise %2 - %3 karsilastirilabilir satis biiylimesi
éngorurken hisse basina 4,93S - 5,02S kazang elde etmeyi
ongoruyor.
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tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
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Microsoft Corporation (NASDAQ: MSFT)

Son Kapanis KIS 5) Haftalik % Getiri -%4,78
Piyasa Degeri pXERIGIEIEM S&P500 52 Haf. % Getiri %15,48
52 Hafta En Yiiksek 555,455 31,28 Milyon

52 Hafta En Diisiik 344,795 24,06
50 Giinliik Fiyat Ort. 439,885 [ 7,31

464,955 15,82
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Haftalik Fiyat Grafigi

Microsoft Corp. Windows isletim sistemleri, Office
yazilimlari, Xbox oyun konsolu gibi Grlinlerin yaninda yapay
zeka alaninda yatirimlari bulunan bir teknoloji sirketidir.
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Microsoft, 28 Ocak’ta vyayinladigi 2C26 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %17 artisla
81,3 milyar$S hasilat ve %24 artisla hisse basina 4,14$
kazang elde etti.

290.00
Faaliyet kari %21 artisla 38,3 milyar$’a yikselirken, net kar

%23 artigla 30,9 milyar$’a ulasti. 250.00

220.00

Miusteri sozlesmelerinden dogan yikumlilikler %110
artisla 625 milyar$’a ulasti, fakat bu rakamin yaklasik %45’
OpenAl tarafindan gelmektedir. Verimlilik ve is Siirecleri
segmentinde gelirler %16 artisla 34,1 milyar$ olurken,
Microsoft 365 ticari bulut gelirleri %17, bireysel bulut
gelirleri %29 bilylime kaydetti; Linkedln gelirleri %11,
Dynamics 365 gelirleriise %19 artti.

ann AR

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Akilli Bulut segmenti %29 artisla 32,9 milyarS gelire =\

o . . , . o ® [
ulasirken, Azure ve diger bulut hizmetleri %39’luk bir Minimum

blylime sergileyerek piyasa medyan beklentilere paralel 392 00%
kald. '

Ortalama Maksimum

597,345  730.00%

Kisisel Bilgi islem segmentinde gelirler %3 gerileyerek 14,3
milyar$ olurken, Xbox icerik ve hizmet gelirlerindeki %5

diistis bu zayifligin temel nedeni oldu. Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Microsoft’un yapay zeka yatirimlari devam ederken, bu
yatirimlara iliskin daha net goriinimiin Nisan ayinda
aciklanmasi  beklenen 2027 mali yili ikinci ¢eyrek
sonuclariyla ortaya ¢ikmasi 6ngdriiliiyor. Ote yandan Azure
tarafinda faaliyet marjlarinin 6nceki bulut seviyelerinin
Gzerine c¢ikmasi, karhlikta belirgin bir iyilesmeye isaret
ediyor.

Teknik Gorunis

Zirvesinden yaklasik %30 gerileyen ve disis trendinde olan
MSFT, 200 haftalik hareketli ortalamasindan tepki aldi.
Ayrica RSI gostergesinde olusan pozitif uyumsuzluk yiikselisi
destekler nitelikte goériiniiyor. 380S zarar kes calistirmak
kaydiyla sirasiyla 405S, 423S ve 441,508 direncleri
hedeflenebilir

m3at mTut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
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