PhillipCapital

Your Partner In Finance

YURT DISI GUNLUK BULTEN

31 Agustos 2026

Global Piyasalarda Gundem

Warsh'in Jackson Hole'daki sahin mesaji eyliil faiz artirimi
ihtimalini swap piyasasinda %34'ten %62'ye tasidi, ancak tahvil
yatirimcilani Fed'in bu adimi atacagina ikna olmus degil. Warsh
enflasyonun anlamli bicimde yavaslamadigini, finansal kosullarin su
an siki olmadigini ve faizin Fed'in baskin araci oldugunu soyledi,
fakat eylil icin acgik bir taahhit vermekten kagindi. ABN AMRO'dan

Global Piyasalar

Son

Ginlik

Hisse Endeksleri

YBB %

Christophe Boucher tepki fonksiyonunun hala net olmadigini S&P 500 711,76 -02%  12,7%
belirtip uzun vadeli tahvillerden uzak dw:urken, TD Securities'inbaz  Nasdaq 100 2043343 -07%  16,6%
senaryosu faizin sabit kalmasi yoniinde. Iki yillik ABD tahvil getirisi
Asya islemlerinde 2 baz puan diisiisle %4,32'ye geriledi, on yillik ~ D°W Jones Soadul At
%4,71'de yatay kalirken 30 vyilhk getiri %5,30'un lizerinde  Euro Stoxx 50 6.467,20 -0,3% 11,7%
tutunarak uzun vadeli getirileri yaklasik yirmi yilin zirvesinde
tuttu. Bu hafta cuma giini aciklanacak tarim disi istihdam verisi DAX ASRHS  S (G
yoni belirleyecek. FTSE 100 10.824,26  0,3% 9,0%
« ABD ve iran yaklasik bir ay sonra ilk kez karsilikli saldir Nikkei 225 86:311, 987 S0 ST
diizenledi, gerilim petroli 90 dolarin lizerine tasirken MSCIEM 172214 -0,0%  22,6%
Washingtqn yaptlrn.'nlarl' bankalara dogru genisletiyor. CENTCOM Kospl 6.82002 05%  61.8%
So6zclisi Tim Hawkins, Iran'in Hiirmlz Bogazi'na mayin taslyan
roketler hazirladigini ve Amerikan giiclerinin pazar giinii bu  $angay Bilesik 3.986,30  0,9% 0,4%
roketatarlari vurdugunu acikladi. Devrim Muhafizlari pazartesi Hang Seng 25566.99 -0.1% -0.2%

sabahi Urdiin'deki ABD hava islerine fiize ve IHA saldirisiyla karsilik
verdi, Urdiin ordusu hava sahasina giren sekiz fiizeyi hasar
olusmadan imha etti. IRGC ayrica Hirmiz'in gliney rotasindan
gecmeye calisan bir sliper tankerin iki mayina carptigini bildirdi,
iddia bagimsiz kaynaklarca dogrulanmadi. Hazine Bakani Bessent
yaptirimlarin bankalardan baslayarak haftalik ilerleyecegini séyledi,

Dolar Endeksi

DXY

99,579

S ERELET]

-0,1%

1,3%

) Brent 90,84 3,1% 49,3%
Iran petroliniin %90'ini Cin aliyor. Trump ayri bir hamleyle
. .. . q WTI 86,20 3,4% 50,1%
Venezuela'da 17 sahada 100 yillik imtiyazla 65 milyar varilden
fazla rezervin kontroliinii alan bir anlasma duyurdu, yap! Suudi  Altin 4.437,37  -0,4% 2,7%
Aramco'dan sonra dlinyanin en biyik ikinci kurumsal rezerv sahibi  gimiig 6658 03%  -71%
olacak. Chevron ve diger ABD eneriji sirketleri tlkede genisleme igin
Bakir (COMEX) 6,601 06%  17,2%

ayri gérismeler ylritiyor.

Asya seansinda MSCI'in bélge hisse endeksi %0,3 gerilerken altin

Tahvil Getirileri

Onceki

4.436,64 dolara indi, Brent ise %3,1 yiikselisle 90,87 dolara ¢ikti. ABD 2Y 43395 4,3434 +86.7
Kospi, Samsung Electronics onciligiinde %1,6 kaybederek  ABD 10Y 4,7520 4,7180  +58,5
bdlgenin en zayif endeksi oldu, Nasdag 100 vadelileri %0,5 ve S&P  Aimanya 10Y 3,313 3,279 +458
500 vadelileri %0,2 geriledi. Yen dolar karsisinda 159,87'ye hafif

Japonya 10Y 2,957 2,931 +89,1

deger kazansa da cuma gini 160'iIn Uzerine ¢ikmasi midahale
riskini artirdi, SMBC Nikko izlenecek ilk seviye olarak 161'i isaret
ediyor. Goldman Sachs, rafineri saldirilarinin kiiresel kapasiteyi
daraltmasi nedeniyle 2027 dizel marj tahminlerini ABD'de 27
dolardan 63 dolara, Avrupa'da 19 dolardan 49 dolara yiikseltti.
Dolar/TL 48,26'dan islem goérdii. Bugiin TUIK 10:00'da ikinci ceyrek
blylime ve temmuz issizlik verilerini aciklayacak, G20 maliye
bakanlari Kuzey Carolina'da toplanacak ve Sanghay isbirligi Orgiitii
zirvesi Biskek'te baslayacak. ingiltere'deki tatil nedeniyle Avrupa'da
nakit tahvil islemi yapilmayacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia'nin Ongoériisii Yapay Zeka Déngiisiinii 2027'ye Uzatt

Nvidia'nin ongériisii yapay zeka dongiisiinii 2027'ye uzatti Nvidia persembe giinii piyasa degerine 442 milyar
dolar ekleyerek borsa tarihinin en biiyiik ikinci giinliik artisini kaydetti ve 2028 mali yili igin %70 gelir bliyiimesi
ongordii. Ceyrekteki gelir slirprizi yalnizca %4, kar slirprizi %6 dizeyinde kaldi, dolayisiyla hisseyi tasiyan sey
gerceklesen sonuglar degil dngoriiniin kendisi oldu. Sirketin finans direktori bu gelir 6lceginde bile talep hizlanmasi
gordiglni belirtti. Cuma glni kar satislari kazancin bir bolimini geri aldi. Bloomberg makro stratejisti Edward
Harrison'a gére bu 6ngori, yapay zeka yatirim dongisiiniin 2026 boyunca slirlip 2027 basina uzayacag sinyalini
veriyor ve enflasyon endiselerine ragmen hisselere alan agiyor. Buna karsin Philadelphia Yan iletken Endeksi
haziran zirvesinin hala %20'den fazla altinda. Bilgi teknolojisi sektdriinin Nasdaq 100 icindeki agirhg %60'a
yaklasirken, yatirimci agisindan asil kirilganhk artik talep tarafinda degil uzun vadeli tahvil getirilerinin ani bir
yeniden fiyatlanmasinda.

» Apple'in Yeni CEO'su Onceligi Yapay Zekaya Veriyor

Apple'in yeni CEO'su onceligi yapay zekaya veriyor John Ternus 1 Eylil'de Apple'in CEO'su olarak goreve basliyor
ve ilk sinavi, 9 Eyliil'deki iPhone etkinligi ile eyliilde tam kapsamli devreye alinacak yeni Siri yapay zekasi olacak.
Tim Cook on bes yilin ardindan icra kurulu baskani olarak sirkette kalacak ve Trump yonetimi ile Cin hiklimetiyle
iliskileri ylrGtmeyi slirdiirecek. Cook doneminde gelir yaklasik dort katina cikarak 416 milyar dolara, piyasa degeri
15 katina ulasti. Ternus'un devraldigl tabloda Ug¢ risk one ¢ikiyor. Sirketin fiyat artislarinin gerekgesi olarak
acikladigi bellek kithginin gelecek yil da siirecegi bekleniyor, hizmet gelirlerindeki yavaslama zayif oyun
harcamalari ve App Store komisyonlarindaki diizenleyici baskiyla derinlesiyor, donanim tarafinda OpenAl'a yasanan
yetenek kaybi ticari sir davasina kadar tasindi. Kendi buyulk dil modellerinde basarisiz olup Siri'yi Google Gemini
Uzerine kurmasi, yatirimci agisindan Apple'in yapay zekada artik kendi teknolojisini degil dagitim giiciini sattig
anlamina geliyor.

» Sk Hynix Bellek Uretimini Japonya'ya Tagimay! Degerlendiriyor

SK Hynix bellek iiretimini Japonya'ya tasimayi degerlendiriyor SK Grubu Bagkani Chey Tae-won, sirketin yapay
zeka talebini maliyet kontroliiyle karsilamak igin Japonya'da ortak isletilen bir bellek fabrikasi segenegini
inceledigini acikladi. Chey, Japonya genelinde iyi enerji ve iyi su kaynagi olan her yere baktiklarini séyledi, ancak
olasi ortak, konum ve iretilecek {riin konusunda ayrinti vermedi. Konuya yakin bir kaynaga gore kiiglik 6lcekli bir
Japon sirketinin satin alinmasi da masada. Sirket yurt iginde 54 trilyon wonluk (39 milyar dolar) bir kapasite
genislemesi planliyor ve Indiana'daki ileri bellek paketleme tesisinin insaatini stirdiirliyor. SK Hynix'in Kioxia'da
dolayli payr bulunuyor, CEO Kwak Noh-Jung gecen hafta NAND pazarini muisteri ve tedarikgilerle birlikte
gelistirmeye baktiklarini belirtmisti. Hisse pazartesi seansinda Kospi'yi en fazla asagl ¢eken isimlerden biri oldu.
Yatirimci agisindan mesaj, bellekte rekabetin artik fiyattan ¢ok lretim cografyasi ve slibvansiyon erisimi (izerinden
kuruldugudur.
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Giiniin One Cikanlar

Nvidia Piyasa 6ncesi %0,6 SK Hynix
NASDAQ: NVDA NASDAQ: SKHY

Piyasa oncesi %0,2

SK Grubu Baskani Chey Tae-won, Japonya'da
ortak bir fabrika secenegini inceledigini agikladi.
Sirket yurt icinde ayrica 54 trilyon wonluk (39
milyar dolar) kapasite genislemesi planlyor,
hisse pazartesi seansinda Kospi'yi en fazla asagi
ceken isimlerden biri oldu. Bellekte rekabet artik
fiyattan ¢ok Uretim cografyasi ve stibvansiyon
erisimi Gzerinden kuruluyor.

Nvidia'nin 2028 mali yili igin verdigi %70'lik
gelir biiylimesi ongoriisii persembe giini
piyasa degerine 442 milyar dolar ekleyerek
borsa tarihinin en buyuk ikinci glinlik artigini
yaratti, ceyrekteki gelir slirprizi ise yalnizca
%4'te kaldi. Cuma giinl kar satislari kazancin
bir bolim{ini geri ald.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
217,55 $ 525tr$ 28,82 161,04 $ 871,08 mir $ 10,50
Apple Piyasa 6ncesi -%0,4 Iren Piyasa éncesi %0,5

NASDAQ: AAPL NASDAQ: IREN

John Ternus 1 Eyliil'de Apple'in CEO'su olarak
goreve basliyor, ilk. sinavi 9 Eylil'deki iPhone
etkinligi ile eylilde devreye alinacak Siri yapay
zekasi olacak. Tim Cook icra kurulu baskani
olarak kaliyor, risk tarafinda fiyat artislarinin
gerekcesi olan bellek kithgi ve hizmet
gelirlerindeki yavaslama var.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
319,70 $ 4,67 tr$ 36,06

Sidney merkezli veri merkezi isletmecisi Iren,
Nvidia'nin Blackwell Ultra GPU'larini almak igin
Blue Owl Capital fonlarinin onciiligiinde 2,4
milyar dolarlik, %9 faizli borg aldi. Sirket 2027
mali yili icin 30 milyar dolara varan yatirm
harcamasi 6ngorirken hisse cuma 0Ogleden
sonra New York'ta %13'e yakin diisiisle 35,40
dolara geriledi.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
3545% 13,95 mir $ =

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Veri / Olay Volatilite Beklentisi

01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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