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v' ABD’de Eyliil ayina ait tarim disi istihdam verisini 119 bin olarak

50 bin yonlndeki beklentilerin altinda kaldi. Bes ayin en glicli
istihdam artisinda sagliktaki 43 bin kisilik kazanim ile lokanta ve
barlarin olusturdugu 37 bin Kkisilik artis 6ne c¢ikti. Sosyal
hizmetlerde 14 bin kisilik ek istihdam gorilirken ulasim ve
depolama sektoriinde 25 bin kisilik kayip yasandi. Federal
hikimet istihdami 3 bin kisi daha geriledi ve ocak ayindaki
zirvesinden bu yana toplam kayip 97 bine ulasti. imalat sektérii 6
bin kisilik azalis kaydetti. Ayrica, istihdam verisinin hikimetin
simdiye kadarki en uzun kapanmasi nedeniyle geciktigi ve Ekim ayi
istihdam raporunun tamamen iptal edildigi belirtildi. issizlik oran
ise %4,3 yonundeki beklentilere karsilik %4,4 olarak agiklandi.
Ortalama saatlik kazang ise %0,4 yoniindeki beklentilere karsilik
aylik bazda %0,2, Yillik bazda %3,7’lik beklentiye karsilik %3,8
olarak aciklandl. Veri 0Oncesinde pozitif seyreden ABD
endekslerinde yukari yonla hareket gorilirken 10 yillik tahvil faizi
%4,12'nin altina sarkti. Dolar endeksi ise 100,35 seviyesinden
100,10 seviyesine dustl. Veri 6ncesinde Aralik ayina yonelik faiz
indirimi beklentisi %31 yonindeyken veri sonrasi bu oran %39,5’a
yikseldi.

Fed’'in ekim toplanti tutanaklari, Aralik ayindaki faiz indirimi
konusunda ciddi bir béliinme oldugunu gosteriyor. Ekimde politika
faizi %3,75-%4 araligina gekilirken karar 10’a 2 oyla alinmis olsa
da, bazi bolge Fed baskanlari indirime karsiydi ve tutanaklarda

“bircok” Uyenin Aralik’ta ilave indirim icin kosullari yeterli
gormedigi, “bazi” Uyelerin ise indirimi hala olasi gordigi
belirtiliyor. Hlkimetin kapanmasi nedeniyle istihdam ve

enflasyon verilerinin gecikmesi, veriye dayali ortak bir zemini
zayiflattigl icin gorts ayriliklarini artirmis durumda. Bir kanat
yavaslayan talep ve olasi isten c¢ikarmalar nedeniyle resesyon
riskine odaklanirken, diger kanat ekonominin dayanikli kaldigini ve
tarifeler kaynakh fiyat artislariyla enflasyonun %2 hedefine degil
%3 civarina yapisma riski tasidigini dustniyor. Bu cercevede
Aralik toplantisindaki kararda, agiklanacak verilerin belirleyici
olacagi varsayiliyor.

Trump ydnetiminin disiik ve orta gelirli hanelere 2.0005’lik
temettl dagitma onerisi, partisi icinde glicll bir destek bulamiyor.
Cumbhuriyetci vekiller artan biitce acigl nedeniyle bu kaynagin
harcama vyerine aglk kapatmaya yonlendirilmesi gerektigini
savunuyor. Gumrik tarifesi gelirlerinin 2025’te 158 milyar$, 10
yilda 2.3 trilyonS getirmesi beklenirken, 2.000$’ik cek
programinin 280-607 milyar$ arasi bir maliyet yaratabilecegi
hesaplaniyor. Bu nedenle birgok Cumhuriyetgi, enflasyon riskini ve
biitce disiplinini gerekce gostererek oneriye mesafeli. Bazi Uyeler
gelir artisini saghk reformlar igin kullanmayi tartisirken, Beyaz
Saray’in destek bulmak igin Kongreye vyetki talep edecegi
belirtiliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v' Palo Alto Networks, diin seans sonrasi yayinladigl 1C26
finansal sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %16
artisla 2,47 milyar$ hasilat ve %19 artisla hisse basina 0,93$
kazang elde ederek, 2,46 milyarS hasilat ve hisse basina 0,895
kazang yoniindeki beklentileri asti. Misteri sdzlesmelerinden
dogan yukumlulukler %24 artisla 15,5 milyarS’a ulasirken, yeni
nesil givenlik ¢oziimlerinden elde edilen yillik dizenli gelir
%29 artisla 5,85 milyar$’a eristi. Faaliyet kar marji 140 baz
puan genisleme kaydederek %30,2 ye ulasti. Sirket, ceyrekte
ozellikle SASE, XSIAM ve vyazihm agirhkh  givenlik
¢ozUmlerindeki glicli talep sayesinde platformlasma
stratejisinde ivme yakalamaya devam etti. Secure Browser ve
Prisma AIRS gibi yeni Grinlerdeki yiksek bliyime, hem yapay
zeka glvenligi hem de kurumsal aglarin yazihm tabanh
donlisimiinde Palo Alto’nun konumunu giglendirdi. serbest
nakit akisi %17 artisla 1,71 milyar$’a yikselirken, marj %69,2
seviyesinde korundu. Sirket yonetimi, 2C26’da 2C25’e kiyasla
%14 - %15 artisi temsil edecek sekilde 2,57 - 2,59 milyar$
araliginda hasilat, %21 - %22 artigla 15,75 - 15,85 milyar$
araliginda musteri sézlesmelerinden dogan yikimlalikler ve
%15 - %17 artisla hisse basina 0,93$ - 0,95S$ araliginda kazang
elde etmeyi 6ngoriirken, 2026 mali yilinda %14 artisla 10,50 -
15,54 milyar$ araliginda hasilat, %17 - %18 artisla 18,6 - 18,7
milyarS araliginda  mdisteri  sdzlesmelerinden  dogan
yukimlalikler, 70 - 120 baz puan artisla %29,5 - %30
araliginda faaliyet marji ve %14 - %17 artisla hisse basina
3,808 - 3,90$ araliginda kazang elde etmeyi 6éngoriyor. Sirket
seans Oncesi islemlerde %2’ye yakin deger kaybetti.

v' Walmart, 3C26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %6
artisla 179,5 milyar$ hasilat ve %7 artisla hisse basina 0,63$
kazang elde ederek, 177,44 milyarS hasilat ve hisse basina
0,60$ kazang yonindeki beklentileri asti. Brit kar marji 2 baz
puan artarak %24,2’ye erisirken, Faaliyet kari %8 artisla 7,2
milyar$’a ulasti. Walmart US’nin karsilastirilabilir satiglari %4,5
artisla 120,7 milyar$’a, Walmart uluslararasinin
karsilastirilabilir satiglari ise %11,4 artisla 33,7 milyar$’a eristi.
Buna ek olarak kiiresel e-ticaret satislari %27 artti. Sirketin
kiresel reklam gelirleri %53 artis gosterirken ABD’de Walmart
Connect %33 biiyiidi. Uyelik ve diger gelirler toplamda %9
artarken, Uyelik gelirleri olarak %16,7 biyudld. Envanter
seviyesi 65,4 milyarS ile %3,2 yikseldi. Sirket seans oncesi
islemlerde %4 deger kazandi.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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NVIDIA.

v Dinyanin en biyik sirketi ve cip Ureticisi Nvidia, diin seans sonrasi yayinladigi 3C26 finansal sonuglarinda 57 milyar$
hasilat (ceyreklik %25, yillik %66 artis) ve hisse basina 1,305 kazang elde etti (gceyreklik %24, yillik %60 artig). Piyasa
beklentileri 54,9 milyar hasilat ve hisse basina 1,26S kazang yéniindeydi. Briit kar marji gectigimiz ceyrege kiyasla 90 baz
puan artigsla %73,6’ya eristi. Faaliyet kari ceyrekten ceyrege %27 artisla 37,7 milyarS’a erisirken, faaliyet giderleri %11
artisla 4,2 milyarS$’a ulasti. Oyun ve yapay zeka bilgisayar segmenti ceyreklik hasilati %1 azalisla 4,3 milyar$’a gerilerken,
Profesyonel gérsellestirme segmenti hasilati %26 artisla 760 milyon$’a ve otomotiv & robotik segmenti %1 artigla 592
milyon$ hasilat elde etti.

Nvidia veri merkezi béliimiinde giiglu bir ceyrek gecirdi. Sirket veri merkezi segmentindeki bu bliyiimeyi destekleyen ¢ok
genis kapsamli bir teknoloji ve altyapi atagi agikladi. Ciplerin performansini 6lgen, hiz ve enerji verimliligini kiyaslayan bir
bagimsiz test standardi olan SemiAnalysis InferenceMAX testlerinde, Blackwell mimarisi en yiiksek performansi ve en iyi
enerji verimliligini saglayarak onceki nesle kiyasla megawatt basina 10 kat daha yiksek isleme kapasitesi sundu. Veri
merkezi segmenti ceyreklik %25 artisla 51,2 milyar$S hasilat elde etti ve yapay zeka altyapisini bilyiitmek icin diinya
¢apinda buyuk ortakliklar duyurdu. Sirket, OpenAl ile ¢ok yiksek kapasiteli yeni bir altyapi kurmaya hazirlanirken Google
Cloud, Microsoft, Oracle ve xAl ile de ABD’de yiiz binlerce ekran kartindan olusan buyik sistemler insa ediyor. Anthropic
ilk kez tamamen Nvidia sistemlerine gegecegini agikladi. Oracle ile birlikte ABD Enerji Bakanligi icin dev slper bilgisayar
projeleri ilerletildi. Blackwell giplerinin ABD’de Uretilmeye baslamasi iilkenin yariiletken Gretiminin gliclendigini gosterdi.
Nvidia ayrica daha blyiik veri isleme icin Rubin CPX adl yeni islemciyi, ekran kartlarini kuantum makineleriyle baglayan
teknolojileri ve veri merkezlerinde hizi artiran yeni ag Grinlerini tanitti. Omniverse DSX ile ¢cok buyik yapay zeka tesisleri
icin bir tasarim modeli sundu, BlueField 4 ise bu tesislerin temel yonetim birimi olarak 6ne gikti. Sirket ayni zamanda 5G
ve gelecekteki 6G aglari igin ¢ozlimler gelistiriyor ve isletmelerin glinlik faaliyetlerinde yapay zeka kullanimini
kolaylastiracak yeni ortakliklar yapiyor. Nvidia, ingiltere, Almanya ve Giiney Korede biiyiik altyapi yatirmlarini
duyururken Blackwell Ultra islemcisi performans testlerinde rekorlar kirdi.

Sirket 3. ceyrekte, yildan yila %31,5 artisla 22,1 milyarS$ nakit akisi elde etmis olsa da, yildan yilahasilatinin %48’i kadar
serbest nakit akis elde eden sirketin, nakit akisi marjinin %39’a geriledigi, dolayisiyla hasilat ve kar rakamlarindaki guicli
biuyimeye karsin, nakit akisi marjinin dnemli 8lciide daraldigi gorilmekte. 3. ceyrekte 26 milyar$’lik satisin,
misterilerden ¢ok yillik bulut hizmeti anlagsmasi karsihiginda yapilmis olmasinin nakit akisi tGzerinde olumsuz etkide
bulundugu gorilmekte. Her ne kadar giiclii finansal sonuglar ve rehberligin etkisiyle sirket seans 6ncesinde %5 deger
kazanmis olsa da, nakit akisi verimliligindeki azalisin stirmesi halinde beklentiler lzerinde olumsuz etkisi olacagini
diistintiyoruz. Nvidia 4C26’da, yaklasik %2 sapma payi ile 65 milyarS hasilat, %75 dizeyinde briit kar marji dngériiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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