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v' Eyliil ayina ait ABD TUFE verisi, aylik bazda %0,3 artisla %0,4

yonindeki beklentinin altinda gelirken, yillik bazda ise %3
artisla %3,1 yoéniindeki beklentinin altinda kaldi. Cekirdek TUFE,
ayhk bazda %0,2 artisla %0,3’ltk beklentinin ve yillik bazda %3
artisla %3,1 artis yoniindeki beklentilerin altinda agikland.
Hikimetin bir stiredir kapali olmasi nedeniyle istihdam verileri
gibi verilerin agiklanmamasi nedeniyle, 6numizdeki hafta
gerceklesecek FOMC toplantisinda Uyeler istihdam verileri
olmadan vyalnizca TUFE verisi ile karar verecek. CME FEd
Watch’a gore, yil sonuna kadar 2 adet 25 baz puanlk faiz
indirimine kesin gozlyle bakiliyor. Veri 6ncesinde pozitif
seyreden NASDAQ ve SP500 vadelileri, veri sonrasinda yukari
yonll hareket ederek tekrardan tarihi zirvelerine ulasti. Ayrica
veri 6ncesinde %4,01 seviyesinde seyreden 10 yillik tahvil faizi
ise %3,97 seviyesine geriledi.

ABD Baskani Donald Trump, Asya turu kapsaminda gelecek
hafta Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile bir araya gelecek. Beyaz
Saray SoOzclsiu Karoline Leavitt, Trump’in cuma gecesi
Malezya’ya hareket edecegini, burada Basbakan Enver ibrahim
ile gortsip ASEAN liderleri yemegine katilacagini, ardindan
Japonya ve Gliney Kore'ye gececegini acikladi. Trump, 31 Ekim
Persembe giinii Giiney Kore’de Asya-Pasifik Ekonomik isbirligi
(APEC) CEO Zirvesi konusmasinin ardindan Xi ile ikili goriisme
yapacak. Gorisme, Ekim basinda Pekin’in nadir toprak
elementleri ihracatina kapsamli kisitlamalar getirmesiyle
tirmanan ticaret gerilimi sonrasi kritik 6nem tasiyor. Trump
daha once Cin mallarina yuksek tarifeler getirme tehdidinde
bulunmustu ancak son glinlerde anlagsmaya varilabilecegi
konusunda iyimser agiklamalar yapti.

ABD Baskani Donald Trump, Kanada ile yiritilen tim ticaret
mizakerelerinin sona erdigini duyurdu. Kararin gerekgesi
olarak Ontario eyalet hikimetinin hazirladigi ve eski ABD
Baskani Ronald Reagan’in 1987’deki bir konusmasindan alinan
ses kaydini kullanan bir reklam gosterildi. Trump, reklamdaki
ifadelerin sahte oldugunu ve tarifeleri elestirerek ABD
mahkemeleri (izerinde baski kurmaylr amacladigini iddia etti.
Ontario Bagbakani Doug Ford’'un destekledigi kampanya,
ABD’ye yénelik 53 milyonS’lik bir bitceyle yayinlanmisti.
Reagan Vakfi, ses kaydinin izinsiz kullanildigini dogruladi.
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v' Cin Devlet Bagkani Xi lJinping, Donald Trump’in ikinci
baskanlk déneminde Washington’a karsi yeni bir strateji
uyguluyor gibi goézikiyor. Trump’in firsatgi ve pazarlikgl
tarzini ¢oziimledigine inanan Xi, artik ABD baskanina karsi
hem taviz hem misilleme kombinasyonuna dayali Trump’a
Ozel diplomasi yurutlyor. Bu strateji, Trump’in kisisel ilgisini
¢eken konularda (6rnegin TikTok’un satisi) sembolik 6dlnler
verirken, ABD’nin ticaret ve teknoloji yaptirimlarina ¢ok daha
sert  karsiliklar  verilmesini  6ngorlyor. Cin  Ticaret
Bakanhgi'nin 9 Ekim’de agikladig nadir toprak elementleri
ihracat kisitlamasi, bu yeni yaklasimin somut 6rnegi oldu.
Pekin, bu adimla hem Trump’tan taviz koparmayl hem de
kiresel tedarik zincirleri Uzerindeki etkisini gostermeyi
hedefledi.

v' ABD’li cip Ureticisi Intel Corp. 3C25te gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %3 artigla 13,7 milyar$ hasilat ve hisse
basina 0,23$ kazang elde etti (3C24’te hisse basina 0,46$
zarar elde etmisti.) Yapay zeka temasinin “uygulamaya 6zel
yari iletkenler (ASIC)” ve “hizlandiricilar” alanlarinin yaninda
dokiimhane hizmetlerine yonelik firsatlar sundugunu belirten
sirket yonetimi, NVIDIA, Softbank ve ABD Hiikiimeti'nden
alinan fonlamanin bilangosunu gliglendirdigini, 3. ceyrekte
toparlanmanin siirmesinin giiclii talebe isaret ettigini ve bu
trendin 2026’da da sirmesini bekledigini belirtiyor. Sirketin
brit kar marji olumlu performansin etkisi ile 22 yiizdelik
puan toparlanarak %40’a eristi.

v Altin madencisi Newmont 3C25'te %111 artisla hisse basina
1,71S$ kazanc elde ederek 1,44$ yéniindeki beklentileri asti.
Panasquito ve Lihir operasyonlarinda daha disik ayarl altin
cikarilmasi ve planli bakim c¢alismalarinin etkisiyle toplam
altin Uretimi %4 azalisla 1421 bin ons olarak gergeklesti.
Newmont’un daha yiiksek Gretim maliyetli ikincil varliklarini
elden gikarmasi ve maliyet kontrol g¢abalarinin etkisiyle her
sey dahil ons basi lUretim maliyeti ceyrekten ceyrege %1,7
azali, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %2,8 azaligla 1.566$
olarak gerceklesti. Maliyetler azalirken ortalama altin satis
fiyatlarinin yikselmeyi slirdirmesinin etkisiyle marijlarin
genislemeyi sdrdirdiga goriliyor. Newmont 3C25’te,
2G25’e kiyasla %10 artisi, 3G24’e kiyasla %68,2 artisi temsil
edecek bicimde 3,31 milyarS FAVOK elde etti, boylece
ceyregi 1,57 milyar$ serbest nakit akisi ile tamamladi. Olumlu
bilanco sonuglarina ragmen, altin fiyatlarinin son giinlerdeki
dalgali seyri ve son aylardaki hizlh yikselisin etkisiyle
Newmont hisseleri seans dncesi islemlerde %6 ekside islem
goruyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v' PG, 1C26 finansal sonuglarinda gectigimiz yilin ayni dénemine

kiyasla %3 artisla 22,4 milyarS net satis ve %3 artisla hisse
basina 1,995 kazanc elde ederek sirasiyla 22,18 milyarS hasilat
ve hisse basina 1,895 kazang yéniindeki beklentileri asti. Brit
kar marji 70 baz puan daralmayla %52 olarak agiklanmistir.
Faaliyet kar marji 50 baz puan daralarak %26,7’ye gerilerken,

1G26’da  1G25’e kiyasla organik satislar %2 blylme
kaydetmistir. Sirket yonetimi, bu ceyrekte 2,55 milyarS
temett o6demesi ve 1,25 milyarS  hisse geri alim

gerceklestirerek yatirnmcilarina  toplamda 3,8 milyarS geri
donis saglamistir. PG, 2026 mali yilinda kur etkisinin 1 puanlik
katki yapmasiyla net satista %1 - %5 arasi artis yapmasini
ongorirken, organik satis blylimesinin %0 - %4 arasinda
artmasini bekliyor. Ayrica, yaklasik 10 milyarS temettii 6demesi
ve yaklasik 5 milyarS degerinde hisse alim gergeklestirerek
toplamda vyatirmcilarina 15 milyarS’a yakin geri dénis
saglamasini 6ngoriyor.

Sanofi, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %2,3
artisla 12,4 milyar€ net satis ve %7 artisla hisse basina 2,91€
kazang elde etti. isletme faaliyet kari %2,7 artisla 4,45 milyar€
olarak aciklandi. Serbest nakit akisi %6,1 azalarak 2,99
milyar€’a geriledi. ilagc lansmanlari satislari %57,1 artisla 1
milyar€’a yikseldi, bu artista 6zellikle ALTUVIIIO ve Ayvakit'in
katkisi etkili oldu. Dupixent satislari %26,2 artigla 4,2 milyar€’a
ulasarak ilk kez ceyreklik bazda 4 milyar€ esigini asti. Asi
gelirleri ise %7,8 duslisle 3,4 milyar€ seviyesinde gergeklesti.
Sirket bu donemde ABD’de nadir hastalik ITP icin Wayrilz ve
Cin’de tip 1 diyabet icin Tzield onaylarini aldi. Sanofi 2025 yili
icin sabit kurda yuksek tek haneli satis baylimesi ve disik ¢ift
haneli hisse basi kazang artisi 6ngoérisini korudu.
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v HCA Healthcare, 3C25 finansal sonuglarinde gectigimiz yilin
ayni dénemine kiyasla %9,6 artisla 19,2 milyar$ hasilat ve
%42 artigla hisse basina 6,965 kazang elde etmistir. Piyasa
beklentileri sirasiyla 18,5 milyar$ hasilat ve hisse basina 5,7$
kazang yénindeydi. FAVOK %18,5 artisla 3,8 milyar$a
ulasirken, faaliyetlerden saglanan nakit akisi %26 artisla 4,4
milyar$’a yikselmistir. Ayni hastanelerdeki yatarak tedavi
goren hasta kabul sayisi %2,1 artarken, ayakta tedavi veya
kisa sireli prosedirleri de kapsayan hasta kabul sayisi %2,3
artis kaydetmistir. Sirket yonetimi bilango sonrasi 2025 mali
yilinda 6ngérdugii 74 - 76 milyar$ hasilati 75 - 76,5 milyar$’a,
6,11 - 6,48 milyar$ arasindaki FAVOK beklentisini 6,5 - 6,72
milyarS’a ve 25,505 - 27S araliginda hisse basi kazang
beklentilerini 27$ - 285 araligina yukari yonli revize etmistir.
Bilango sonrasi sirket seans oncesi islemlerde %4 artida.

v General Dynamics Corporation, 3C25'te 2C25’e kiyasla %11
artisla 12,9 milyar$ hasilat ve %16 artisla hisse basina 3,88$
kazan¢ elde ederek sirasiyla 12,5 milyar$ hasilat ve hisse
basina 3,70S kazanclk beklentileri asti. Faaliyet kar marji 20
baz puan artarak %10,3’e ulasmistir. Sirketin toplam
siparisleri %19 artisla 109,8 milyar$’a cikarken, siparisler +
mutabakata ulasilmis fakat heniiz resmiyete dokilmemis
siparislerin miktari %22 artisla 167,8 milyar$’a ulasmustir.
Bilango sonrasi sirket %4,80 yakin yikselis kaydetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Amazon.com, Inc. (NASDAQ: AMZN)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Amazon.com, e-ticaret, bulut bilisim (AWS), dijital icerik ve
lojistik hizmetleri sunan diinyanin en buyiik teknoloji ve
perakende sirketlerinden biridir.

31 Temmuz’da yayimlanan 2C25 finansal sonuglarinda, gecen
yihin ayni dénemine kiyasla %12 artigla 167,7 milyar$ hasilat
ve %33 artisla hisse basi 1,685 kazang elde ederek
beklentilerin lzerinde kalmistir. Faaliyet kari ise %30
buylimeyle 19,2 milyar$’a ulagsmistir.

Kuzey Amerika’da %11 biyime ile 100,1 milyar$ hasilat ve
%47 artisla 7,5 milyar$ faaliyet kari elde ederken, faaliyet
karliigr 190 baz puan genisledi. Kuzey Amerika disi satislarin
degerlendirildigi uluslararasi segmentte ise, %16 artisla 36,8
milyar$ hasilat ve %400 artigla 1,5 milyar$ faaliyet kari elde
edilirken, faaliyet karliiginda 320 baz puan genisleme
kaydedildi.

Amazon Web Hizmetleri (AWS) alaninda %17,5 biyime ile
36,8 milyar$ hasilat ve %10 artigla 10,2 milyar$ faaliyet kari
elde edildi.

Sirketin faaliyetlerinden saglanan nakit akisi, son 12 aylk
dénemde %12 artisla 121,1 milyar$’a yiikselirken; Serbest
nakit akisi 18,2 milyar$’a geriledi(2C24: 53 milyarS). Serbest
nakit akisi, 2C24’de sona eren 12 aylk doénemdeki 53
milyarS’dan 18,2 milyar$’a biyik olcide gerilemesinin
arkasinda, Amazon.com’un bulut altyapisi yatirimlarina
yonelik artan sermaye harcamalarindan kaynakli oldugu
goriluyor.

Teknik Gorunis

Amazon.com 211.50S$ yatay trendi ve 200 giinliik hareketli
ortalamasinin denk geldigi 213,87$ desteginden tepki aldi.
Ayrica, RSI gostergesinde olusan pozitif uyumsuzluk yukari

yonlu hareketi destekler nitelikte. 211S zarar kes ¢alistirmak
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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