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Global Piyasalarda Glindem

v ABD ekonomisi 2025’in ikinci ceyreginde bir énceki ceyrege gore
%3,8 bliyime kaydetti ve beklentinin 50 baz puan (zerinde
aciklandi. Bu oran, tarihsel ortalama olan %3,2'nin Uzerinde

gerceklesti. Beklentilerin hafif (zerinde aciklanan verinin
ardindan ABD 10 vyillik tahvil faizlerinde vyiikselis gordlirken,
gine alcili baslayan altinda %0,5 civari dists gorilirken,
gumuste gilinin en yukseklerinden %1 civarinda kar satiglari
geldigini takip ettik. Yilbasindan bu yana, glmriik vergileri
dolayisiyla &ne cekilen ve ertelenen siparislerin GSYiH rakamlari
Uzerinde bliylik dalgalanmalar yaratmasi nedeniyle verinin
etkisinin sinirl kalmasi ve faiz indirimi beklentileri agisindan
Cuma gini aciklanacak PCE enflasyon verisi ile énimizdeki
hafta yayinlanacak tarim disi istihdam verilerinin 6n planda
kalmasi beklenebilir. Bugiin acgiklanan haftalik issizlik basvurulari
verisi, bir 6nceki hafta agiklanan 232 bin seviyesinden 218 bine
gerileyerek blylme verisi ile birlikte faiz indirim beklentilerini
torpuleyebilir.

Apple, Avrupa Komisyonu’'na sundugu goriiste Dijital Pazarlar
Yasasi’'nin (DMA) is yapmayi zorlastirdigini belirterek yasanin
tamamen kaldirilmasini ya da 6nemli 6lgliide daraltiimasini istedi.
Sirket, “En etkili ¢6zim ya yasanin tamamen vyurirlikten
kaldirlmasi ya da bazi hikimlerinin iptali ve kullanicilar
onceleyen dijital rekabetgiligin yeniden insasidir” dedi. iPhone
Ureticisi, DMA’nin yeni Urlinlerin  Avrupa’da sunulmasini
zorlastirdigini ve Urin tasarimlarini yeniden sekillendirmeye
zorladigini vurguladi. DMA kapsaminda Apple gibi “gecit bekgisi”
olarak tanimlanan sirketler, iPhone’larda rakip uygulama
magazalarina izin vermek ve kullaniciya farkh tarayici segenekleri
sunmak zorunda. Komisyon, yasa ihlalleri icin kiresel cironun
%10’una kadar ceza uygulayabiliyor. Apple simdiye kadar 500
milyon€ ceza o6dedi. Apple, yasanin kullanici deneyimini
bozdugunu, givenlik risklerini artirdigini ve bazi yeni 6zelliklerin
AB’de gecikmesine yol actigini belirtti. Sirket, eger vyasa
ylrirlukte kalrsa uygulamanin bagimsiz bir Avrupa kurumu
tarafindan yiritilmesi gerektigini savundu.

Starbucks, 900 kurumsal calisanini isten gikaracagini ve bazi
Kuzey Amerika magazalarini kapatacagini agikladi. Sirket,
maliyetleri dustrip yaklasik 1 milyar$’t tazminat ve magaza
kapanislarina  ayirarak  kaynaklarini  daha c¢ok kafelere
yonlendirmeyi hedefliyor. CEO Brian Niccol, alti ¢eyrektir sliren
satis disUglerini tersine c¢evirmek icin magaza deneyimini
iyilestirmeye ve operasyonlari sadelestirmeye odaklaniyor. Bazi
verimsiz ve standartlara uymayan subeler kapatilirken,
1.000°den fazla magaza yenileniyor ve yeni mali yilda tekrar
magaza acihislarina baglanmasi planlaniyor.
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v' Intel’in Apple’a yatirm igin basvurdugu bildirildi. iki sirket,
Intel’e olasi yatirmin vyani sira daha vyakin isbirligi
imkanlarini da gorisliyor. Gorlismeler heniliz erken asamada
ve kesin bir anlasmaya varilmayabilir. Haberin ardindan
Intel hisseleri din %6,5 yikselisle giini kapadi ve seans
sonrasi islemlerde yaklasik %3 artida seyrediyor. Gelisme,
Nvidia’nin Intel’e yaklasik %4 pay karsiiginda 5 milyar$
yatirim agiklamasindan giinler sonra geldi. Apple icin Intel’e
yatirim, TSMC’ye olan bagimliigl azaltmak adina stratejik
cesitlendirme saglayabilir. Ozellikle Tayvan’daki jeopolitik
riskler disundldiginde bu, kritik bir adim olarak
degerlendiriliyor. Ayrica ABD’de vyapilacak bir yatirm,
Apple’in Trump yonetimiyle iliskilerini de gl¢lendirebilir.
Sirket 6nimuzdeki doért yilda yaklasik 600 milyar$’i bulan
yerel yatirim taahhidinde bulunmus durumda.

v’ Freeport-McMoRan Carsamba giini  Endonezya’daki
Grasberg madeninde dretimi askiya aldigini duyurdu ve
Uglinct c¢eyrekte bakir ile altin satislarinin daha dusik
olmasini bekledigini agikladi. Bu gelisme sonrasi hisseleri
%10,4 geriledi.

v Accenture, 2025 mali yilinda %7 artisla 69,7 milyar$ hasilat
ve %8 artisla hisse basi 12,93$ kazang elde etmistir. 4C’de
ise hasilatini gecen yilin ayni dénemine gore dolar bazinda
%7 artirarak 17,6 milyar$’a, hisse basi kazanci %9 artisla
3,03S aciklanmistir. Sirketin Amerika kitasi hasilati %5 artisla
8,5 milyar$, Asya, Orta Dogu ve Afrika hasilati %3 artisla 6,2
milyar$’a ve Asya Pasifik hasilati ise %6 artisla 2,6 milyar$’a
ulagsmistir. Sirketin faaliyet kan %8 artisla 2,67 milyarS
olurken, faaliyet marji 10 baz puan genisleyerek %15,1'e
yikselmistir. Yeni Rezervasyonlar gegen yilin ayni donemine
kiyasla dolar bazinda %6 artisla 21,31 milyar$’a yiikselmistir.
yeni rezervasyonlarin igerisindeki danismanlik  yeni
rezervasyonla 8,87 milyarS, yonetilen  hizmetler
rezervasyonu 12,44 milyar$ aciklanmistir. Ayrica Uretken
yapay zeka yeni rezervasyonlar 1,8 milyar$ aciklanmistir.
Sirket bu ceyrekte 922 milyon$ temetti ve 474 milyon$’lik
hisse geri alimi gergeklestirmistir. Sirketin 2025 mali yilinda
serbest nakit akisi 2024 mali yilina kiyasla yaklasik %26
artarak 10,9 milyar$’a ylkselmistir. Accenture 1¢26’da 18,1
- 18,75 milyarS hasilat ongorirken, 2026 mali yili igin yerel
kurda %2 - %5 araliginda hasilat bliyimesi ve kur etkisinin
bu bliyimeyi yaklasik %1 artirabilecegini dngoriyor. Ayrica,
sirket 9,8 - 10,5 milyar$ araliginda serbest nakit akisi, 10,8 -
11,5 milyar$ araliginda faaliyet kari ve 60 - 80 baz puan
genislemeyle %15,7 - %15,9 araliginda faaliyet marj
ongoruyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Exxon Mobil Corporation (NYSE: XOM)

RERIE 5 Haftalik % Getiri %1,56

488,40 Milyar$ %15,54
126,34 15,65 Milyon$
97,805 [ 16,27
110,525 [0l 1,86
109,405 7,26
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Exxon Mobil Corp. Petrol, dogalgaz, petrol Griinleri, petrokimya

Urlnleri Uretimi ve dagitimi alanlarinda faaliyet gosterir.

Sirket 1 Agustos’ta yayinlanan 2C25 finansal sonuglarinda
hasilat gectigimiz yilin ayni dénemine gore %12,9 azalarak 81,5
milyarS, %23 azalisla hisse basi 1,645 kazan¢ elde ederek
beklentilerin Gzerinde kalmistir.

Yilin ilk yarisinda sirket net kari 14,8 milyar$ olarak gergeklesti
ve 2024’Un ilk yansindaki 17,5 milyar$’a kiyasla yaklasik %15
daha disik kaldi. Permian ve Guyana’da hacim artisi ve ek
yapisal maliyet tasarruflari; Zayif ham petrol fiyatlari, sektor
rafinaj marjlarindaki dusts, daha yiksek amortisman
giderlerinden kaynaklanan disiik baz hacimleri nedeniyle
kardaki gerilemeyi kismen telafi etti.

Sirket yilbasindan bugline kadar 1,4 milyar$ Yapisal Maliyet
Tasarrufu sagladi. 2019’dan bu yana kumdlatif olarak 13,5
milyar$ yapisal maliyet tasarrufu elde edildi. Bu rakam, diger
uluslararasi petrol sirketlerinin acikladigi tim tasarruflarin
toplamindan daha fazla.

Sirketin faaliyetlerinden saglanan nakit akisi yilin ilk yarisinda
%1,3 diserek 26,5 milyar$ aciklanirken, serbest nakit akisi %5,3
dustsle 14,23 milyar$ agikland.

Sirket bu yil 20 milyar$’lik hisse geri alimi yapma planiyla
uyumlu olarak yariyilda 9,8 milyar$’lik hisse geri alimi yaparak
ve 8,6 milyarS’lik temetti ddeyerek yatirrmcilarina dolayli
olarak 18,4 milyarS dagitti. Ayrica, sirket Mayis 2024’ten bu
yana Pioneer Natural Resources’i satin almak igin ihrag edilen
hisselerin %40"1n1 geri satin aldi.

Yilbasindan bugiine kadar sermaye harcamalari 12,3 milyar$
seviyesinde gercgeklesirken bu rakamin igerisinde 2025’in ilk
yarisinda 12,2 milyar$’lik maddi duran varlik harcamalarini da
kapsiyor. Sirket 2025 mali yilinda sermaye harcamalarini dnceki
rehberligine paralel sekilde 27 - 29 milyar$ araliginda
Ongoruyor.

Teknik Goriinus

Yiikselen dipler olusturarak hareketli ortalamalarin lzerinde
kalicilk saglayan XOM, 1155 vyatay direncini asabildigi
takdirde 111,50S zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 1205
ve 1225 direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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