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Global Piyasalarda Glindem

v' ABD’de ABustos ayina ait tarim digi istihdam verisini 22 bin olarak

75 bin yoniindeki beklentilerin altinda kalirken issizlik orani ise
beklenti dogrultusunda %4,2’den %4,3 seviyesine yikseldi.
Ortalama saatlik kazang ise beklentiye paralel olarak aylk bazda
%0,3 artti. Fed Baskani Powell, iki hafta sonraki FOMC
toplantisina kadar gelecek verilerin faiz indirimleri agisindan kritik
oldugunu, riskler agisindan politika faizinin mevcut hafif kisitlayici
konumunu dogru bulsalar da, istihdam piyasasindaki zayiflamayi
dikkatle takip ettiklerinin altini gizmisti. Bugiin agiklanan verinin
gecen ayki verilere benzer sekilde beklenti alti kalmasi, Eylil ay
faiz indirim beklentisini somutlastirirken yil sonuna kadar 75 baz
puan indirim beklentisini %70’e ylkseltti. Veri 6ncesinde yatay
seyreden ABD endekslerinde yukari yonli hareket goriliirken 10
yillik tahvil faizi %4,1’in altina sarkti. Dolar endeksi ise 97,5
destegini test ederek son 2 ayin en dusik seviyesine dogru
geriliyor.

Trump yonetiminin Fed lizerindeki kontrol hamlesi, Eylul’deki faiz
toplantisi 6ncesi ¢ift cephede ilerliyor. Trump’in Fed Yonetim
Kurulu’'na aday gosterdigi Stephen Miran’in Beyaz Saray’daki
Ekonomik Danismanlar Konseyi gorevini birakmadan Fed’de
gorev almayi planlamasi bagimsizlik tartismalarini alevlendirdi.
Demokratlar bu diizenlemeyi “geliskili ve bagimsizligi zedeleyen”
bir adim olarak nitelerken, Cumhuriyetgiler birkag aylik sire igin
kabul edilebilir buldu. Miran, her ne kadar gegici gorev siresi
boyunca Beyaz Saray’daki gorevinden izin alacagini ve bagimsiz
hareket edecegini savunsa da 2020 secimleri ve istihdam verileri
hakkinda dogrudan yanit vermemesi elestiri topladi. Ote yandan
Trump’in, ipotek sahtekarhig iddialariyla Fed Uyesi Lisa Cook’u
gorevden alma girisimi mahkemede goriliyor. Cook, dava
sonuglanana kadar gorevde kalmak igin tedbir karari isterken,
Yiiksek Mahkeme daha 6nce Fed Uyelerinin yalnizca “gegerl
sebeple” gérevden alinabilecegine isaret etmisti. Suglamalarin bu
standardi karsilayip karsilamadigi belirsizligini koruyor.

Tesla yonetim kurulu, CEO Elon Musk i¢in dnlimiizdeki on yil
icinde 1 trilyon$’a kadar deger kazanabilecek yeni bir 6deme
paketi énerdi. Diizenleme, Tesla’nin 8,5 trilyon$ piyasa degerine
ulasmasi gibi hedeflere bagh olarak Musk’a kademeli hisse
verilmesini 6ngoriyor. Bu gergeklesirse Musk’in sirketteki payi
%29’a cikacak, Tesla’nin mevcut piyasa degeri 1 trilyon$
seviyesinde bulunuyor. Paket, ayrica 20 milyon arag teslimati, 1
milyon robot ve 1 milyon robotaksinin ticarilesmesi ile otonom
siris icin 10 milyon abone kazanilmasi gibi is hedeflerine de
bagl. En zorlu finansal hedef ise 400 milyar$ FAVOK yaratmak,
Tesla 2024’te 16,6 milyarS agiklamisti. Hissedarlar 6 Kasim’da
oylama vyapacak. 2018deki 55 milyar$’hk 6deme paketi
Delaware’de iptal edilmisti ve Musk o zamandan beri resmi maas
almiyordu. Yeni plan, Musk’in bagliligina dair yatirimci kaygilarinin
arttig1 bir dénemde glindeme gelirken, Tesla hisseleri haberle %2
yikseldi.
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Broadcom Inc., mali 3C25'te yildan yila %22 artisla ve rekor
seviyede beklentilere paralel sekilde 16 milyar$S hasilat, %13
artigla beklentilerin hafif Gstiinde 1,69$ hisse bagina kar agiklad.
Segment bazinda yari iletken ¢o6zim geliri yillik bazda %26,
ceyreklik bazda %57 artarak 9,16 milyar$’a, altyapi yazilim geliri
ise yillik bazda %17, ceyreklik bazda %43'liik artisla 6,78 milyar$’a
ulasti. Serbest nakit akisi rekor seviyede %47 artisla 7 milyar$’a
ulasirken sirketin FAVOK'G %30 artarak 10,7 milyar$ seviyesine
yukseldi. OpenAl ile ortaklasa ilk yapay zeka gipini 2025 yili
icerisinde Uretmeye hazirlandigi bildirildi. Proje, OpenAl’'nin dis
musterilere degil, kendi sistemlerinde kullanacagi 6zel bir gipi
hedefliyor. OpenAl, uzun vadede Nvidia’ya olan bagimliligini
azaltmak ve maliyetleri disirmek icin ilk nesil kendi yapay zeka
silikonunu gelistirme planini ilerletiyor. Broadcom CEO’su Hock
Tan, 2026 mali yilinda yapay zeka gelirlerinin “6nemli &lglide
artacagini” ve gectigimiz ceyrekte ismini agiklamadigl yeni bir
misteriden 10 milyar$’i asan bir siparis aldiklarini agikladi. Bu
misterinin OpenAl oldugu piyasa tarafindan tahmin ediliyor.
Sirket yoénetimi, 4C’de yillk %24 artisla 17,4 milyar$S hasilat
beklerken, bu hasilatin 6,2 milyar§’inin yari iletkenlerden
gelecegini vurguladi; FAVOK marji beklentisi ise, bu ceyrege
paralel sekilde, %67 olarak agiklandi. Sirket seans oncesi
islemlerde %9’e yakin artigla islem goriyor.

Lululemon Athletica, 2C25’te %7 artisla 2,5 milyar$ hasilat elde
etti. Sirketin Kuzey/Gliney Amerika gelirleri %1 artarak 1,8
milyar$’a c¢ikarak tim hasilatin  %70’ini olusturdu, ancak
karsilastirilabilir satislar %4 geriledi. Cin gelirleri %25 artarak
392,9 milyon$ ve diger tlkeler ise %19 artisla 374,1 milyon$ oldu.
Hisse basi kar 2,80S olan piyasa beklentisini asarak 3,105
aciklansa da gegen yilin ayni donemine gobre %1,6 geriledi.
Sirketin net kari 370,9 milyon$ aciklanirken faaliyet kari gecen
yihin ayni dénemine gére %3 diserek 523,8 milyon$S aciklandi.
Sirket, 14 yeni magaza acarak toplam magaza sayisini 784’e
cikardi, 6te yandan 1,1 milyon hisseyi 279 milyon$ bedelle geri
aldi. Lululemon, 3C26 hasilat beklentisini 2,47 - 2,50 milyars,
hisse basi kar beklentisini 2,185-2,23$ araliginda analistlerin
beklentisinin altinda acikladi. 2026 mali yili igin 10,85 - 11,00
milyar$ araliginda hasilat ve 12,77S - 12,97S araliginda hisse basi
kar ongoriyor. Sirket seans oncesi islemlerde %17 ekside islem
goruyor.

Trump, Persembe glinl Beyaz Saray’da teknoloji devleriyle
diizenledigi toplantida, ¢ip Uretimi ve yapay zeka yatirimlarini
tesvik etme cabalari icin tesekkiirlerle karsilandi. Apple CEQ’su
Tim Cook, ABD’de 600 milyar$ yatirim planini agiklarken OpenAl
CEO’su Sam Altman, Trump’a “pro-business, pro-innovation”
yaklagimi icin tesekkiir etti. Aksam yemeginde Trump, veri
merkezleri igin elektrik kapasitesi saglanmasi konusunda destek
sozi verdi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Marriott International, Inc. (NYSE: MAR)

268,855 %18,12
72,98 Milyars %20,22
307,525 1,4 Milyon$
205,405 30,28

50 Guinliik Fiyat Ort 270,115 DY)
200 Giinliik Fiyat Ort. Py NI FD/FAVOK 19,80

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Marriott International, diinyanin en buiyik otel zincirlerinden
biri olarak kiiresel ¢apta otelcilik ve konaklama hizmetleri

sunmaktadir.

Sirket 5 Agustos’ta agikladigl 2G25 finansal sonuglarinda, hisse
basina 2,65 kar agiklayarak 2,625’lik beklentiyi hafif asmis ve
gecen yilin ayni dénemindeki 2,50$8’in Gzerinde sonug elde
etmistir. Hasilat ise gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5
artarak 6,74 milyar$ olmustur.

Musait oda basina gelir %1,5, uluslararasi pazarlarda musait
oda basina gelir %5,3 biiylirken, ABD ve Kanada’da gegen yilin
ayni seviyelerinde kalmistir. Ancak Paskalya tatili etkisi
ayarlandiginda ABD & Kanada’nin musait oda basina gelirinde
yaklagik %1 artis kaydedilmistir. Yonetim ve Franchise
Ucretleri %5 artisla 1,2 milyar$’a yiikselmis, FAVOK %7
artmistir.

240.00

MAR, ceyrekte net 17,300 yeni oda eklemis, bunlarin

8,500’den fazlasi uluslararasi pazarda olmustur. Ceyrek : : :

sonunda sirketin kiresel portfoéyi 9,600’den fazla otel ve Anallstlerln Hedef Flyatlarl

yaklasik 1,74 milyon odaya ulagmistir. Yeni projeler ve yatirim ® f.\ PY
planlari 3,900 otel ve 590,000’den fazla oda ile rekor seviyeye . )
kmistir Minimum Ortalama Maksimum
cHemistr 205,00$ 285 5gg 32008

Sirket 3G25 igin hisse bagina 2,31$ - 2,39$ araliginda hbk
(beklenti 2,448) ve 2025 mali yili i¢in 9,85$ - 10,08$ araliginda
hbk 6ngdrmektedir ve Sirket, 2025 yili boyunca yaklasik 4
milyar$’i hissedarlarina temetti ve geri alma vyoluyla

dagitmay! planlamaktadir. Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi

Genel olarak MAR, glicli uluslararasi bliylime, artan oda 1
kapasitesi ve saglam nakit yaratimi ile karli blylmesini
stirdirmektedir. 10 _

Teknik Goriinus
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100 giinlik ortalamasindan aldig1 destekle yiikselen dipler

olusturan MAR, kisa vadeli ortalamalari Uzerinde kapanis

gerceklestirmistir. 262S zarar kes calistirmak kaydiyla mSat = Tut = Al
sirasiyla 280$ ve 2905 seviyeleri hedeflenebilir

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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