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Global Piyasalarda Glindem

v’ Piyasalardaki son haftalardaki dalgalanmanin ardindan iki kritik

veri, ABD ekonomisinin yoniine ve vyapay zeka rallisinin
surdirilebilirligine iliskin belirsizligi biraz olsun azaltacak.
Nvidia’nin bugiin seans sonrasi aciklayacagi bilango, yapay zeka
ciplerine yonelik talebin ne kadar gigli kaldigini gosterecek.
Hisse son bir ayda %10 gerilerken yatirrmcilar siparis
gorinimini, Cin’e yonelik ihracat kisitlamalarinin etkisini ve
karlilik baskilarini yakindan izleyecek. Persembe gelecek Eylil
ayi tarim disi istihdam raporu ise Fed’in aralik ayinda faiz indirip
indirmeyecegine yonelik beklentileri yeniden sekillendirecek.
Buylk teknoloji sirketlerinin ceyrekte 100 milyar$’t asan yatirim
harcamalari yapay zeka alaninda maliyet baskisinin arttigini
go6steriyor. Piyasa, verilerin rallide mola mi yoksa daha kalici bir
zayiflama mi isaret edecegine odaklanmis durumda.

Arizona Ulastirma Bakanligi, Tesla’ya 6zel bir ulasim agi isletme
izni vererek sirketin kendi otonom araglarla Ucretli yolculuk
hizmeti sunmasinin 6nlnd acti. Araglarda yine de bir giivenlik
suricisli bulunmasi gerekecek. Tesla bu adimla Phoenix
bolgesinde robotaksi hizmeti baslatmayi planliyor ve daha 6nce
sadece test izni olan sirket icin bu izin ticari faaliyete gegiste
kritik bir asama anlamina geliyor. Otonomi, robotik ve yapay
zeka artik Tesla’nin bliyime stratejisinin merkezinde oldugu
icin yatirnmcilar gelismeleri yakindan izliyor. Sirket halihazirda;
Austin’de tamamen suricistz bir taksi hizmeti, San Francisco
Bay Area’da ise tam otonom olmayan bir yolculuk hizmeti
sunuyor. Elon Musk yil sonuna kadar Arizona, Nevada ve
Florida’da robotaksi hizmeti baslatmayr hedeflediklerini
belirtmisti.

Elon Musk’in yapay zeka girisimi xAl, yeni bir finansman
turunda 15 milyar$’lik sermaye artirmi icin ileri dizey
gorismeler yiritiyor. Bu islem gercgeklesirse sirketin
degerlemesi yaklasik 230 milyar$’a yiikselecek ve mart ayinda
X'i satin aldiktan sonra agiklanan 113 milyarS’lik seviyenin iki
katina yaklasacak. xAl, biyik olcekli veri merkezleri ve model
egitimi icin ylksek nakit harcarken haziranda Memphis’teki
Colossus veri merkezi icin 5 milyarS dézsermaye ve 5 milyar$
bor¢ toplamisti. SpaceX bu turda 2 milyar$ yatirm yapmisti.
Musk, Tesla’nin da xAl’ye yatirim yapmasini desteklese de Tesla
yonetimi bunun mantigini sorguluyor. Sirket son dénemde X ve
XAl tarafinda Ust diizey yoneticilerin ayrilmasiyla da glindeme
geldi.
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v" Adobe, arama motoru optimizasyonu ve dijital pazarlama
analitigi sunan Semrush’i yaklasik 1,9 milyar$ karsiliginda
satin almaya ¢ok yakin. Gorismeler olumlu ilerliyor ve
anlasma en erken Carsamba giinii agiklanabilir. Ancak,
stirecin hala bozulma ihtimali oldugu belirtiliyor. Adobe’nin
hisse bagina 125 tizerinden yapacagi teklif, Semrush’in Sal
kapanisi olan 6,765'in neredeyse iki kati degerinde ve sirketi
1 milyar$’in biraz tizerinde degerleyen mevcut piyasa
fiyatlarinin oldukga Gstlinde. Semrush, 2021’de borsaya
acllan bir sirkettir. Sirket, Arama motoru optimizasyonu,
online reklam, sosyal medya analitigi ile kampanya
optimizasyonu icin araglar gelistirir ve misterileri arasinda
TikTok ile Amazon gibi biyuk sirketler bulunur.. Satin alma,
Adobe’ye markalarin sadece Google aramasinda degil, ayni
zamanda ChatGPT, Gemini ve Perplexity gibi yapay zeka
modelleriicinde nasil goriindiglint analiz etme yetenegi
kazandiracak.

v' Meta, Avrupa Birligi’nin actigi antitrost davasinda Instagram
ve WhatsApp’t satmak zorunda kalmayacak. Mahkeme,
Meta’nin pazarda belirleyici bir Ustlnlik olusturacak gilice
artik sahip olmadigl sonucuna vardi. Hakime gére Meta’nin
kullanicilari, icerik ve zaman ayirma agisindan artik
rakiplerden net bicimde ayrismiyor. Facebook ve
Instagram’da arkadas paylasimlarinin yerini giderek daha
fazla yapay zeka tarafindan onerilen kisa videolar aliyor. Bu
modelde TikTok ve YouTube gibi rakipler de ayni deneyimi
sundugu icin Meta’nin avantaji zayiflamis durumda. Hakim,
Meta’nin en glcli oldugu “arkadas - aile ag1” etkisinin yillar
icinde ¢ozuldGgin, kullanicilarin artik uygulamada daha az
vakit gecirdigini belirtti. Bu nedenle Meta davayi kazandi
ancak karar sirketin rekabet gliclinlin ge¢mise kiyasla
zayifladigina da isaret ediyor. Meta simdi sosyal medyanin
Otesine gecip buyik dil modelleri ve sohbet robotlarina
odaklandigi daha rekabetgi bir alana yoneliyor.

v Brookfield Asset Management, yapay zeka altyapisina
odaklanan yeni bir yatirim stratejisi baslatarak ilk fonu i¢in 10
milyar$S 6zsermaye toplamayi hedefliyor ve bunun yarisini
simdiden Nvidia, Kuveyt Yatirrm Otoritesi ve kendi
kaynaklariyla sagladi. Firma, ek ortak yatirimlar ve borgla
birlikte toplamda 100 milyar$’a kadar veri merkezi, eneriji
altyapisi ve yariiletken Uretim tesisleri gibi yapay zeka odakh
projeler insa etmeyi veya satin almayi planhyor. Brookfield
halihazirda 1 trilyon$’dan fazla varlik yénetiyor ve diinya
capinda 100 milyar$’in (zerinde dijital altyapi yatirimiyla
sektérde lider konumda. Yonetim, onimizdeki on yilda
yapay zekayr besleyecek altyapinin toplam maliyetinin 7
trilyon$ olacagini 6ngoriyor. Brookfield’in enerji donlsim
fonlarinda yakaladigi yatirimci ilgisini yapay zeka altyapisinda
da tekrar etmeyi amagliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Exxon Mobil, ABD Hazine Bakanhgr’nin Lukoil ile gérigsmelere

gecici olarak izin vermesinin ardindan sirketin yurt disi
varliklarindan bazilarini satin alma ihtimalini degerlendiriyor. ilgi
alani 6zellikle Kazakistan’daki Karachaganak ve Tengiz sahalari.
Burada hem Exxon hem de Lukoil ortak konumda olurken,
Chevron da benzer sekilde satin alma segeneklerini inceliyor.
Ayrica Exxon, Lukoil’'in en degerli varligi olarak gorilen Irak’taki
West Qurna 2 sahasi igin teklif hazirlamayi da degerlendirebilir.

Kroger, Ocado ile birlikte islettigi Gi¢ otomatik siparis karsilama
merkezini Ocak ayinda kapatacagini ve bu karar nedeniyle 3.
ceyrekte yaklasik 2,6 milyarS degerinde deger dislisu gideri
yazacagini acikladi. Sirket, pandemi déneminde hizla biyiyen
cevrim i¢ci market talebinin normale dénmesiyle bu tesislerin
artik ekonomik olarak mantikli olmadigini degerlendiriyor.
Kroger artik Ocado’nun otomasyonuna glivenmek yerine
Instacart, DoorDash ve UberEats gibi platformlarla yaptigi
teslimat ortakliklarini biyuttyor. Bu degisimin 2026 mali yilinda
e-ticaret karhhgini yaklasik 400 milyon$ artirmasi bekleniyor.
Ocado kapatilan tesisler icin 250 milyon$’in tzerinde tazminat
alacak.

TIX Companies, TJ Maxx ve Marshalls gibi magazalariyla
indirimli marka giyim ve ev {rilnleri satan bliylik bir ABD
perakende sirketidir. Sirketin 3C26 finansal sonuglarinda gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %7 artisla 15,1 milyar$ hasilat ve
%12 artisla hisse bagi 1,285 kazang elde etti. Piyasa beklentileri
sirasiyla 14,85 milyar$S hasilat ve hisse basina 1,23$ kazang
yonindeydi. Karsilastinlabilir satislar %5 artis kaydetti. Brit kar
marji 1 puan artisla %32,6’a ulasti. Toplam envanter 1 Kasim
itibariyle gegcen yilin ayni dénemine kiyasla %12 artigla 9,4
milyar$’a ulasti. Sirket yonetimi, 4C26’da karsilastirilabilir
satiglarin 4C25’e kiyasla %2 - %3 araliginda artmasini ve hisse
basina 1,33S - 1,365 araliginda hisse basi kazang elde etmeyi
beklerken, 2026 mali yilinda karsilastirilabilir satislarin %3
artmasini ve %9 artisi temsil edecek sekilde 4,63S - 4,665
araliginda hisse basi kazang elde etmeyi 6ngoriyor. Bilango
sonrasi sirket seans dncesi islemlerde %3 deger kazandi.
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v' Lowe’s 18,2 milyon metrekare satis alanina sahip 1756
magaza ile ev gelistirme perakendeciligi yapar. Sirketin 3¢25
finansal sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %3
artisla 20,8 milyar$ hasilat ve %6 artigla hisse basina 3,065
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 20,82 milyar$
hasilat ve hisse basina 2,95 kazang yonindeydi.
Karsilastinlabilir satislar %0,4 artis kaydetti, bu artisin temel
sebebi internet satislarinin %11,4 ve ev hizmetlerinin gift
haneli blylimesi oldu. Sirket yonetimi, gecen yilki kasirga
kaynakli  olumsuzluklara ragmen performansin gicli
sirmesinden memnun oldugunu belirtti. Sirket gecen ay
tamamlanan FBM satin alimi icin bu ceyrekte 8,8 milyar$
harcadi. Bu satin alimla birlikte sirket, profesyonel musteri
segmentine yonelik Urlin ve hizmetlerini genisletmeyi,
boylece daha surdirilebilir bir satis ve kar artisi yaratmayi
hedefliyor. Sirket yonetimi, 2025 yili beklentilerini yukari
yonli revize ederek toplam satis hedefini 6nceki 84,5-85,5
milyar$ araligindan 86 milyar$’a, karsilastirilabilir satislarda
ise gecen yila paralel bir gérinim o6ngoriyor. Sirket faaliyet
kar marjini 12,1% olarak gilincellerken (6nceki 12,2-12,3%)
ve hisse basi kazang beklentisi 12,20-12,45$ araligindan
yaklasik 12,25S seviyesine cekildi. Bilan¢o sonrasi hisse seans
oncesi islemlerde %6 deger kazand!.

v Target, ABD genelinde giyimden market uriinlerine kadar
genis Urlin yelpazesi satan blyuk bir perakende zinciridir.
Sirketin 3C25 finansal sonuglarinda gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %1,5 azalisla 25,3 milyar$ hasilat ve %3,8
azalgla hisse basina 1,785 kazang elde etti. Piyasa
beklentileri sirasiyla 25,33 milyarS hasilat ve hisse basina
1,71$ kazang yéniindeydi. Target'in Uriin satislan %1,9
gerilerken, reklam, Gyelik ve pazaryeri gibi Grlin disi gelirler
%17,7 artarak dusisi kismen telafi etti. Karsilastinlabilir
satislar %2,7 gerilerken, Dijital karsilastirilabilir satislar %2,4
artti ve 0Ozellikle Target Circle 360 sayesinde ayni gin
teslimat %35’in Uzerinde blyldi. Faaliyet kari %19 azalisla
0,9 milyar$’a geriledi. Gida - icecek ve uzun émiirli Griinler
kategorileri gecen yilin ayni dénemine kiyasla hafif pozitif
seyrederken, ihtiyari Urlinlerde zayiflik devam etti. Sirket yil
sonu déneminde satislari desteklemek icin 20 binden fazla
yeni Grlinu (yansi yalnizca Target’a 6zel), 20S alti Sikran
Giin mendilerini, binlerce triinde fiyat indirimlerini, 55’dan
baslayan hediye seceneklerini ve ulasim alani genisletilmis
ertesi giin teslimat dahil kolaylastiriimis teslimat modellerini
devreye aliyor. Sirket seans oncesi islemlerde %3 deger
kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Colgate-Palmolive Company (NYSE: CL)

EEERI 5 Haftalik % Getiri -%15,53
63,95 Milyar$ %11,83
100,183 6,28 Milyon
74,555 22,22
78,985 74,70
86,835 14,75

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Haftalik Fiyat Grafigi

Colgate-Palmolive; dis macunu, dis fir¢asi, sampuan,
deodorant, sabun gibi tiketici Grlinleri Gretir. Sirket ayrica
Hill’s markasi altinda evcil hayvanlara yonelik Grtinler sunar.

31 Ekim’de yayinlanan 3C25 finansal sonuglarinda gegen yilin T
ayni dénemine kiyasla %2 artisla 5,13 milyar$ hasilat ve hisse M,l

basina sabit 0,91$ kazang elde ederek sirasiyla 5,13 milyar$ il
ve hisse basina 0,895 kazancg yéniindeki beklentileri hafif ast.
Ozel markali evcil hayvan riinleri isinden cikilmasinin
satislara %0,8 oraninda olumsuz yansimasina ragmen,
organik satislar %0,4 blyime kaydetti. ‘ l
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Sirketin dis macunu kiresel pazar payi yilbasindan bu yana "1'
%41,2'ye, manuel dis fircasi pazar payi ise %32,4’e ulasti ve

pazardaki liderlik korunmaya devam etti.

Sirketin brut kar marji 170 baz puan daralarak %59,4’ye
geriledi. Faaliyet kari yatay kalirken, marj 60 baz puan

daralmayla %20,6'ya geriledi. . . .
Analistlerin Hedef Fiyatlari

Sirket yonetimi 2025 mali yilinda hasilatin diisik tek haneli ~

artis gostermesini beklerken, organik satis biyimesi @ ® [
beklentisi dnceki %2 - %4 araligindan %1-2 seviyesine asagi ~ Minimum Ortalama T Maksimum
yonlii revize etti. Bu revizyonun yaklagik 70 baz puanlik kismi ~ 65,00% 86,83% 106,00%

6zel markali evcil hayvan Uriinlerinden ¢ikisin etkisinden
kaynaklanmaktadir. Ayrica briit kar marjinin yilbasindan bu
yana olusan %60,1 seviyesine paralel gerceklesmesini
ongoruyor.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinus

Haftalik grafikte uzun yillardir calisan 77$ major talep
bolgesinden tepki aldi. Ayrica CL, Yikselen dipler olusturan ve
kisa vadeli hareketli ortalamalarinin Gzerinde kalicilik sagladi.
75S zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 845 ve 87,60$
seviyeleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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