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v’ Fed baskanligi icin resmi milakatlar siirse de siireg fiilen Kevin

Hassett’e donmis durumda; Trump’in sadakat ve piyasa
guvenilirligi kriterleriyle en uyumlu aday olarak one g¢ikmasi,
actklama oncesi uzun vadeli faizlerin diismesiyle destek buldu.
Ulusal Ekonomik Konsey (NEC) direktéri olan Hassett'in
gecmiste Ekonomik Danigsmanlar Konseyi (EAC) baskani olarak
Senato onayi almasi, Fed’de ekonomist olarak galismis olmasi
ve Trump’a yakinhg adayligini giiclendiriyor. Ancak Powell
doneminde bagimsizligi savunan soylemden, bu yil Fed’i
yeterince hizli indirim yapmamakla suglayan bir tutuma gecmesi
bazi ¢evrelerde temkin yaratiyor. Warsh’in geri planda kalmasi
ve diger adaylarin Trump’la daha zayif iliskileri, tercihin degisme
ihtimali olsa da Hassett’i 6ne c¢ikariyor. Fed’in is glcl
yumusamasl ve inat¢l enflasyon arasinda ek indirimler
konusunda bolinmiis oldugu bir dénemde, yeni baskanin
piyasalar nezdinde bagimsizhigi tesis etmesi kritik olacak.

ABD’nin Ukrayna i¢in yurattigi baris girisimlerinin Moskova
merkezli bir rotaya kaymasi ve Marco Rubio’nun NATO disisleri
toplantisini es ge¢mesi, Avrupa’da ABD’nin ittifaka baghligina
yonelik slpheleri derinlestiriyor. Sizan 28 maddelik planin
Rusya’yi fiili kazanan, Ukrayna’yi ise toprak kaybi ve sinirh
givenceyle bas basa birakan bir c¢erceve ¢izmesi,
Washington’un artik NATO’nun parcasi degil arabulucusu gibi
hareket ettigi algisini glglendiriyor. Avrupa baskentlerinde bu
yaklasim, Putin’in yeniden silahlanmasina ve ABD-AB
ayrismasinin hizlanmasina zemin hazirlayabilecegi igin alarm
yaratiyor. Rusya’nin saldirgan niyetinin slirdigine dair
degerlendirmeler, Moskova’nin NATO’yu askeri olarak degil
siyasi olarak bolme stratejisiyle birlesirken, olasi bir ABD—Rusya
ekonomik yakinlasmasi ittifak icinde ciddi kirilmalar yaratabilir.
Avrupa’nin glvenlik kaygilari, sinirdas olmanin getirdigi tehdit
algisiyla daha uzun vadeye odaklanirken, ABD’nin kisa vadeli
ateskes arayisi iki tarafin stratejik oncelikleri arasindaki
ugurumu buyutuyor.

Cinli nadir toprak element Ureticileri, ihracat lisansi gerektiren
dysprosium, terbium ve holmium kullanan geleneksel
formiullerden uzaklasarak Bati’'ya tedariki strdirmek igin
bilesenleri degistiriyor ve elementleri motor gibi lisansa tabi
olmayan drinlerin igine gdmerek gonderiyor. Bu teknikler 1sil
dayanimi bir miktar zayiflatsa da Batili alicilar arz kesintisi
riskine karsin bu Urlinlere yoneliyor. Sirketler, 300 Fahrenheit
civarinda ¢alisan hafif nadir toprak icerikli yeni elementler
gelistirirken maliyetler artsa da ihracatin devamini kritik
goriyor. Ancak Pekin’in sikilasan denetimleri, lisans gecikmeleri
ve gelecekte kontrollerin daha da sertlesebilecegi endisesi
sirecek jeopolitik risk olusturuyor. Bu nedenle Batili Ureticiler
Cin disi alternatif kaynak gelistirmeye hiz veriyor ve bu egilim
Cinli Ureticilerin uzun vadeli pazar payi icin tehdit yaratiyor.
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v" Federal Havacilik idaresi’nin (FAA) hikiimet kapanmasi
sirasinda uygulanan ugus kisintilarina uyulup uyulmadigina
yonelik sorusturmayi genisletmesi, biyik havayollarinin
kasim basinda yayinlanan acil emre ne 6lclide uydugunu
ortaya koyacak. Ajansin giinde 10’dan fazla ugusu olan
tastyicilara gonderdigi yazilarda, 30 giin iginde kanit
sunulmasi istenirken, limit asiminin ugus basina 75.0005’a
kadar ceza dogurabilecegi belirtildi. Kasimin ilk haftasinda
artan hava trafik kontrolori devamsizligi nedeniyle
guvenlik gerekgesiyle getirilen %10’a varan ugus
azaltimlari, Sidkran GUnU Oncesi yogun doneme denk
gelerek gecikme ve iptallerin yikselmesine yol acmisti.
Ulastirma Bakanligi’'nin  tam uyum beklentisi ve
sorusturmanin sirmesi, operasyonel yikin ve potansiyel
yaptirim riskinin 6zellikle yiksek trafikli havalimanlarinda
havayolu sirketleri icin baski yaratabilecegini gosteriyor.

NETFLIX

v Netflix’in Warner Bros. Discovery’nin stiidyo ve streaming
varlklart igin agirlikli nakit ikinci teklifini gligclendirmesi,
sirketin Paramount ve Comcast ile silren rekabeti
kizistirirken finansman icin onlarca milyar$ kaynak aradig
belirtiliyor. Paramount’'un tim Warner Discovery icin
yenilenmis teklif vermesi ve Comcast’in yalnizca stidyo ile
dijital varlklara odaklanan ikinci basvurusuyla sireg
belirsizligini korurken, sirketin Noel donemine kadar satis
veya bolinme kararini netlestirmek istemesi siireci
hizlandiriyor. Ancak Netflix’in HBO Max'i biinyesine katma
olasiligl hem Beyaz Saray hem de Adalet Bakanligi nezdinde
rekabet glcl acgisindan ciddi inceleme riski yaratirken,
Paramount veya Comcast ile olasi birlesmeler ise genis
kablo portfoylerinin ve haber aglarinin ayni ¢ati altinda
toplanmasi nedeniyle sektér konsolidasyonu endiselerini
artiryor. Warner Bros. Discovery’'nin 30$ hedef fiyat,
hisselerin 23.87$ kapanisina kiyasla anlamli bir prim
iceriyor. Bu seviyenin John Malone tarafindan “mimkin”
gorilmesi degerleme tartismalarina ivme katiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v" OpenAlnin ChatGPT i¢in “kirmizi alarm” ilan etmesi, Google’in

Gemini modelinin testlerde 6ne geg¢mesi ve hizla biyilyen
kullanici tabaninin rekabet baskisini artirmasi nedeniyle sirketin
Urdn yol haritasini geri gektigini gésteriyor. Sam Altman’in hiz,
kisisellestirme, glvenilirlik ve soru gesitliligini gelistirmeye
odaklanma talimati, yiksek veri merkezi yatirimlarinin gelir
Uretme takvimiyle ilgili endiselerin arttigi bir doneme denk
geliyor. Reklam, saglik ve ahlisveris odakli ajanlar ile Pulse gibi
projelerin ertelenmesi, Uretim kaynaklarinin ChatGPT'ye
kaydirildigini  dogrularken, 800 milyon haftalik kullaniciya
ragmen karliiga ulagsmak icin ciddi gelir artisi gerektigi
anlasiliyor. Yeni g¢ikarilacak akil yiritme modelinin Gemini’in
oniinde oldugu mesaji rekabet baskisina karsi sirket ici
motivasyonu korumayi amagliyor.

.
—_—
=—WHOLESALE

Costco’nun Trump yonetimini mahkemeye tasimasi, Nisan’da
yarirlige giren tarifelerin Yiksek Mahkeme tarafindan iptal
edilmesi halinde geriye doniik iade hakkini glivenceye alma
hedefini yansitiyor. Kararin yil bitmeden ¢ikma olasiligi olsa da
mahkemenin daha 6nce 6denmis vergilerin nasil ele alinacagina
dair net bir sinyal vermemesi belirsizligi artiriyor. Costco,
tedarik zincirinde Uretim yerini degistirme ve Urlin karmasini
ayarlama gibi adimlarla maliyet etkisini sinirlandirmaya
calisirken fiyat gegcislerini segici sekilde uyguluyor. Benzer
davalari Revlon, Bumble Bee ve Kawasaki gibi sirketlerin de
acmasi, tarifelerin perakende ve tiketici Urinleri sektériinde
marj baskisi yaratmaya devam ettigini ve hukuki siirecin ABD
ticaret politikasinda tetikleyici unsur niteligi tasidigini
gosteriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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IW' MARVELL

Marvell Technology’'nin Celestial Al'yi 5 milyar$
asabilecek bir nakit ve hisse kombinasyonuyla satin almaya
yaklastigi haberleri, sirketin yapay zeka odakli hizlanan
hesaplama talebine portfoylinii genisleterek yanit verme
stratejisini one cikariyor. 78.54 milyar$ piyasa degeriyle
Broadcom gibi biylk rakiplerle 6zel tasarim ¢ip ve
networking ¢6ziimlerinde rekabet eden Marvell’in fotonik
tabanh bellek-¢ip ara baglantilari gelistiren Celestial Al'yi
biinyesine katmasi, veri merkezlerinde bant genisligi ve
enerji verimliligi avantaji saglayabilir. AMD destekli
Celestial AlI'nin Mart’ta 250 milyon$ yatirnim alarak toplam
finansmanini 515 milyonS$’a ¢ikarmasi ve Intel CEQ’su Lip-
Bu Tan'in yonetim kurulunda bulunmasi teknolojik
olgunlugu gosteriyor. Anlasmanin dogrulanmasi halinde
Marvell’'in yapay zeka altyapisi segmentinde uzun vadeli
blylime goérinimina giglendirebilecegi degerlendiriliyor.

AMDZ1

Vultr'un Ohio’da 50 megawatt glicinde, 24,000 AMD
MI355X hizlandiricidan olusan bir yapay zeka veri merkezi
kiimesi kurmak icin 1 milyar$’i asan yatirnm aciklamasi,
bagimsiz bulut saglayicilarinin blylk teknoloji devlerine
gore daha dusik maliyetli altyapi sunma stratejisini
glclendiriyor. CEO J.J. Kardwell'in hizmetlerin genellikle
blylk saglayicilarin yari fiyatina oldugu yonindeki
aciklamasi, sirketin 2026’da devreye girecek kimeyle
kurumsal talebi 6lcek degil maliyet Uzerinden yakalamayi
hedefledigini gosteriyor. AMD’nin Nvidia’ya karsi daha
uygun fiyatl hizlandiricilarla rekabet etme ¢abasi bu tesisle
desteklenirken, Vultr’'un Nvidia GPU alimlarini sirdirmesi
teknoloji gesitliligini koruma istegine isaret ediyor. Henliiz
0zel bir misteri olmamasina karsin kiimenin satisinin
actlistan Once tamamlanacagl 6ngoriliyor. Yapay zeka
altyapisinin gelir igindeki payinin hizla artmasi ve genis
kredi hattiyla finanse edilen yatirim sirketin biylime
egilimini pekistiriyor.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)

164,265 %83,59
371,76 Milyars %12,61
192,67 18,76 Milyon
80,065 21,30
168,405 258

200 Gunliik Fiyat Ort (ELW I ED/FAVIOK 15,73

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Alibaba Group Holding, pazaryerleri lzerinden internet altyapisi,
elektronik ticaret, gevrimigi finans, e-ticaret, perakende ve internet

icerik hizmetleri saglamanin yani sira dijital medya, eglence, lojistik ve
bulut bilisim ¢éziimleri sunan bir sirkettir.

190.00

Alibaba, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 247
milyar RMB hasilat ve %71 azalisla hisse basina 0,55 RMB kazang elde
etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 266 milyar RMB hasilat ve hisse
basina 0,84 RMB kazang yonlndeydi.

Esas faaliyet kari %85 azalisla 5,3 milyar RMB’e geriledi. Alibaba
ceyrekte hizli teslimat tarafinda dlgek kazanarak birim ekonomilerini
iyilestirdi, Tmall markalarinin hizla platforma eklenmesi ve
Taobao’daki gliclt kullanici trafigi sayesinde misteri yonetimi gelirleri
%10 artigla 78,9 milyar RMB’ye ulasti.

Sirketin, Pinduoduo ve JD.com karsisinda pazar payl kapma amaciyla

hizl teslimat, lojistik ve kullanici tesviklerine yonelik agresif yatirimlar 120 NN
yapmasl nakit akisinda olumsuz etkiye sebep oldu. Bu strateji kisa
vadede nakit ¢ikisi yaratirken uzun vadede ekosistem glicliini ve
kullanici bagliligini artirmayi hedefliyor.
Uluslararasi e-ticaret segmentinde lojistik optimizasyonu ve verimlilik AnaIIStlerln Hedef Flyatlarl
artisi  karhhg pozitife ¢evirdi, AliExpress’in Choice ve Direct ~
modellerinde belirgin iyilesme goralda. o o o
Minimum Ortalama M;gsé%%?;
Asil gugli performans ise bulut bilisim segmentinde gergeklesti. '
glcli p $ g gergekles 140,00% 203,24$ I

Alibaba’nin Bulut Zekasi Grubu, ceyrekte 39,8 milyar RMB hasilat ile
%34 buylyerek sirketin en hizli genisleyen segmenti olurken,
blylimenin ana motoru Ug haneli artis kaydeden yapay zeka runleri
ve kamu bulutundaki glclt talep oldu. Omdia verilerine gore sirket
in’in yapay zeka bulut pazarinda %35,8 payla ilk sirada yer aldi. . . .
i yapay P HssE PRy Y Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi
Alibaba’nin geyrekte serbest nakit akisindaki sert bozulmanin temel
nedeni, bulut altyapisi, hizl teslimat operasyonlari ve agresif pazar
payina yogunlasan yiiksek sermaye harcamalari oldu. isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akisinda gegen yilin ayni dénemine
kiyasla %68 diislisle 10,1 milyar RMB elde ederken, serbest nakit akisi
gecen yilin ayni donemindeki 13,7 milyar RMB pozitif seviyeden bu
ceyrekte 21,8 milyar RMB negatif seviyeye geriledi. Bu tablo,
Alibaba’nin kisa vadeli karlihig ve nakit Gretimini baskilasa da, yonetim
bu vyatirimlarin 6zellikle veri merkezi bulut segmenti ve Cin
icerisindeki satislarin degerlendirildigi segment tarafinda uzun vadeli
blylime ve pazar payi kazanimi igin zorunlu oldugunu belirtiyor.

Teknik Goruns

BABA, 100 glnlUk hareketli ortalamasindan aldigi destekle kisa vadeli

hareketli ortalamalarinin tzerinde kapanis gerceklestirdi. 155$ zarar mSat = Tut mAl
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 182,55 ve 200S seviyeleri

hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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