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Global Piyasalarda Gliindem

v’ Fed, Aralik 2025 toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek

%3,50-%3,75 araligina cekti. Karar 9-3 oy ile alindi. Stephen Miran
50 baz puanlik daha gli¢li bir indirim yoninde oy verirken, Austan
Goolsbee ve Jeffrey Schmid faiz araliginin sabit birakilmasi gerektigini
savundu. Powell, hikiimet kapanmasina ragmen ekonominin ilimli
bir biyime egiliminde oldugunu, tiiketim ve yapay zeka kaynakh
yatirimlarin bu goérinimi destekledigini, ancak yiksek verimlilik
artisinin istihdamdaki zayifligi maskeledigini belirtti. Enflasyonun
glimrik tarifeleri nedeniyle gecici olarak yukari esnedigini, isglict
piyasasinda sogumanin sirdigini ve risklerin zayif istihdam ile
yuksek fiyat baskisi arasinda sikistigini vurguladi. Komite, 75 baz
puan indirimin etkilerinin yeni gérilmeye basladigini séyleyerek veri
odakl ilerleme mesajini yineledi. Powell ayrica Fed’in 12 Aralik’tan
itibaren ayda 40 milyarS’lik hazine bonosu satin almaya baslayacagini
acikladi. Bilango blyiitmesinin tamamen teknik bir likidite adimi
oldugunu, faiz patikasindan bagimsiz oldugunu ifade etti.

Eli Lilly’'nin yeni nesil obezite tedavisi retatrutide’in ge¢ asama
sonuglari, hastalarin 68 haftada viicut agirliginin %23’tnden fazlasini
kaybetmesiyle beklentilerin tGizerine c¢ikti ve ilaci bugline kadarki en
glcli kilo kaybi tedavilerinden biri haline getirdi. Obezite ile
yakindan iligkili diz osteoartriti hastalarinda agri sikayetleri %62’den
fazla azalirken, kalp-damar risk gostergeleri ve tansiyon lizerinde de
iyilesme gorildi. Bazi hastalarin hizh kilo kaybi nedeniyle calismadan
ayrilmasi etkinligin yuksekligini teyit ederken, bulanti, ishal, kabizlik
ve yuksek dozda disestezi gibi yan etkiler yaklasik %18’lik bir kesimde
tedavi birakmaya yol acti. GLP-1, GIP ve glukagonu birlestiren Gcli
hormon mekanizmasi sayesinde retatrutide’in Zepbound ve Wegovy
gibi rakiplerinden daha Ustiin performans gostermesi, Lilly’nin
2030’da 100 milyar$’a ulasmasi beklenen obezite pazarindaki
liderligini giiclendirecek goriiniiyor. Haber sonrasi Eli Lilly hissesi
%3’e yakin deger kazandi.

Adobe, diin seans sonrasi yayinladigi 4C25 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %10 artisla rekor 6,19 milyar$
hasilat ve %15 artisla hisse basina 5,505 kazang elde ederek sirasiyla
6,11 milyarS ve hisse basina 5,395 kazan¢ yénindeki beklentileri
astl. 2025 mali yiinda hasilat 2024’e kiyasla %11 artisla 23,77
milyar$ ve %13 artigla hisse basi 20,94S kazang elde etti. Bu
performans sirketin generatif ve otonom yapay zeka platformlarina
yonelik glcli kiresel talebin slrdigini gosteriyor. 2025 yilinda
25,20 milyar$S yillik tekrarlayan gelir (ARR) seviyesine ulasildi. Bu
ceyrekte, Sirketin faaliyet kari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %9
artisla 2,82 milyarS’a ulasti. Miusteri sézlesmelerinden dogan
yukumlalikler 22,52 milyar$’a ulasirken bu miktarin %65’i (14,6
milyarS) 12 ay icerisinde tahsil edilecek musteri sdzlesmelerinden
dogan ylkimlaluklerdir. Dijital Medya segmenti hasilati %11 artisla
4,62 milya$’a, Dijital deneyim segmenti hasilati %9 artigla 1,52
milyar$’a yikselirken, musteri gruplari bazinda toplam abonelik
hasilati %12 artigla 5,96 milyar$’a ulasti. Toplam abonelik geliri %12
artisla 5,96 milyar$’a ulasti. Adobe, 1¢26’da 6,25 - 6,30 milyar$
hasilat dngdrirken 2026 mali yilinda 25,90 - 26,10 milyar$ hasilat ve
hisse basina 23,305 - 23,50$ kazang dngériyor.
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Oracle, diin seans sonrasl yayinladigi 2C26 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %14 artisla 16,1 milyar$ hasilat
ve %54 artigla hisse basina 2,265 kazan¢ elde etti. Piyasa
beklentileri sirasiyla 16,19 milyarS hasilat ve hisse basina 1,645
kazang yoniindeydi. Hisse basi kazancin belirgin sekilde beklenti
Ustli gelmesinin sebebi Ampere ¢ip sirketinin satisindan elde
edilen tek seferlik vergi éncesi 2,7 milyarS oldu. Sirket, kendi
ciplerini tasarlamak, iretmek ve kullanmanin stratejik bir avantaj
saglamadigina karar verirken, Nvidia’dan yeni GPU’lari alacaklarini
belirtmekle birlikte CPU ve GPU tedarikgilerinin hepsiyle yakin
cahsilan bir “cip tarafsizigl’” politikasina gegtiklerini belirtti.
Musteri sdzlesmelerinden dogan ylukimlalikler gecen yilin ayni
doénemine kiyasla %438, ceyrekten ceyrege %15 artisla 523
milyar$’a yukseldi, bu yikselise OpenAl’nin 300 milyar$’lik
siparisinin etkisi sebep oldu. Sirketin faaliyet kari %10 artisla 6,7
milyar$’a ulasti. Bulut altyapisi (laaS) hasilati %68 artisla 4,1
milyar$’a ulasirken, Bulut uygulamalari (SaaS) hasilati %11 artisla
3,9 milyar$’a yikseldi. Toplam bulut hasilati %34 artigla 8
milyar$’a ulasti. Yazilm hasilati %3 dusisle 5,9 milyar$’a
geriledi. Autonomous Database ve Autonomous Linux gibi
otonom yazilimlar sayesinde veri merkezlerinde insan hatasi ve is
glcl ihtiyacinin azaldigi, bunun da Oracle’in kiresel 6lgekte daha
fazla bolgeyi daha verimli bicimde devreye almasini sagladigi
belirtildi. Sirket “Cloud Neutrality” stratejisinin misterilerin
Oracle veritabanlarini istedikleri bulutta c¢alistirabilmesine olanak
sagladigini, bunun da coklu bulut veritabani isinin %817 gibi
biyuk bir hizla buylimesine katkida bulundugunu agikladi. Sirketin
sermaye harcamalari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %227
artisla 20,5 milyar$’a ulasirken, serbest nakit akisi gectigimiz
ceyrek 5,8 milyarS eksideyken bu ceyrek 13,18 milyar$ eksi
aciklandi. Oracle, 3C26’da %19 - %21 hasilat artigi ve hisse basina
1,70S - 1,74$ kazang elde etmeyi 6ngoériyor. Yapay zekanin
beklenen karhligr saglayamadigina yonelik endiseler ve yliksek
sermaye harcamalari sebebiyle bilango sonrasi Oracle hisselerinin
seans oncesi islemlerde %12’ye yakin deger kaybetti.

Synopsys, 4C25’te gegen yilin ayni dénemine kiyasla %38 artisla
2,25 milyar$ hasilat ve %15 azalisla hisse basina 2,90$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 2,25 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,785 kazang yoénindeydi. Sirketin hasilatinin %70’e
yakinini olusturan ve sirketin hasilatinin yaklasik %70’ini kapsayan
gelismis silikon tasarimi ve kalite kontrol gibi irlin ve hizmetlerini
iceren “otomasyon” alaninda, %65 artisla 1,84 milyar$S hasilat
%85 artisla 766,3 milyon$ faaliyet kari elde edildi. Daha karmasik
cip ve elektronik sistemlerin pargasi haline gelen 6nceden
tasarlanmis cipler ve yazilimlari iceren, sirketin fikri miulkiyet
sahibi oldugu runlerin degerlendirildigi “IP tasarim” alaninda ise
%21 azalisla 407,2 milyon$ hasilat ve %70,4 azalisla 56,2 milyon$
faaliyet kari elde edildi. Synopsys, 1¢26'da 2,36 - 2,41 araliginda
hasilat, hisse basina 3,525 - 3,58$ araliginda kazang éngoriirken,
2026’da 9,56 - 9,66 milyarS hasilat, hisse basina 14,32S - 14,40$
kazang ve yaklasik 2,2 milyar$ serbest nakit akisi elde etmeyi
ongoruyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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