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v' Trump’in imzasiyla 43 gin siren ABD tarihinin en uzun

hikimet kapanisi sona ererken, Temsilciler Meclisi 222’ye 209
oyla kabul ettigi paketle federal ¢alisanlarin maas édemelerini,
gida yardimlarini ve hava trafik kontrol hizmetlerini yeniden
baslatti. Ancak fonlama sadece 30 Ocak’a kadar uzatilarak yeni
bir biitce krizi riskini masada birakiyor. Bu baglamda paket, 38
trilyon$’lik federal borca yilda yaklasik 1,8 trilyon$S eklenmesi
anlamina gelirken, kapanis siresince veri akisinin kesilmesi ve
GSYiH’den her hafta %0,1’den fazla kayip tahmini ekonomistler
icin belirsizligi artirdi. Beyaz Saray ekim ayina ait enflasyon ve
istihdam verilerinin agiklanamayacagini paylasti. Diger yandan
anlasma, yiIl sonuna kadar siresi dolacak saglik sigortasi
sibvansiyonlarina dair higbir garanti icermiyor, sadece
Senato’da Aralik’ta bir oylama s6zi var ve Temsilciler Meclisi
tarafinda benzer bir taahhiit bulunmuyor, bu da saglik temali
siyasi gerilimin slirmesine ve olasi yeni kapanis tartismalarina
zemin hazirliyor.

ABD’nin en ileri yapay zeka gipleri igcin uyguladigi ihracat
kisitlamalarina ragmen Cinli INF Tech’in Nvidia Blackwell
ciplerine dolayl erisim saglamasi, kiresel veri merkezi zincirleri
Gzerinden olusan yeni bir arka kapi modelini 6ne ¢ikariyor. Bu
baglamda Nvidia’nin ABD’deki ortagi Aivres’in 100 milyon$’lik
satisla 32 buyldk sunucu dolabini Endonezyali Indosat’a
géndermesi ve Indosat'in bu kapasiteyi Cinli bir misteriye
kiralamasi, hukuken Trump doénemi kurallarini ihlal etmese de
pratikte Cinli gelistiricilerin ABD yapimi donanimla model
egitebilmesine imkan sagliyor. Ayrica Biden ydnetiminin son
gunlerinde o6nerdigi fakat uygulanmayan sikilastirici kuralin
devreye alinmamasi, ihracat denetiminde sirketlerin kendi risk
degerlendirmesine daha fazla yik bindiriyor. Diger yandan
INF'nin ticari uygulamalara odaklandigini belirtmesi ve
Indosat’in fiziksel erisimi engellemesi askeri kullanim riskini
azaltiyor, ancak Cin’in sivil ve askeri entegrasyon stratejisi uzun
vadeli jeopolitik belirsizligi canh tutuyor.

Apple ile Tencent arasinda saglanan anlasma, WeChat igindeki
mini oyun ve uygulamalardan yapilan satin almalarda Apple’in
%15 komisyon almasini mumkiin kilarak Cin pazarinda yeni bir
gelir kanali acgiyor ve iki taraf arasindaki uzun sireli 6deme
gerilimini azaltiyor. Bu baglamda Tencent’in daha o&nce
gelistiricilerin dis 6deme ydntemlerine yonelmesine goz
yummasi Apple’in standart %30’luk gelir payini  bertaraf
ediyordu, simdi ise Apple daha distk bir oranla da olsa hizla
blylyen WeChat ekosisteminden pay almaya basliyor. Ayrica
gelistiricilerin bu modele dahil olabilmesi icin belirli yazilim
gereksinimlerini kabul etmesi gerekiyor. Bununla birlikte mini
oyun segmentinin 32,3 milyar yuan gelir Urettigi
dusindldtginde anlagsmanin Apple icin anlamli, Tencent igin ise
baskiyi azaltan bir uzlasi oldugu anlasiliyor.
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v AB Komisyonu’nun Google hakkinda baslattigi yeni inceleme,
sirketin haber yayincilarini arama siralamalarinda geriye itip
itmedigine odaklanirken, Dijital Piyasalar Yasasi (DMA)
kapsamindaki bu adim dijital platformlarda adil erisimi
glvence altina alma hedefiyle uyumlu ilerliyor. Bu baglamda
Komisyon, Google’in site itibari politikalarinin Gglinci taraf
icerik barindiran yayincilarin  ¢evrimigi gelir yaratma
kapasitesini sinirlayabileceginden endise ederken, potansiyel
ihlal durumunda yillik kiiresel cironun %10’una kadar ceza
riski olusuyor. Ayrica Google’in politikasini spam ve Uicret
karsiligi siralama manipllasyonunu engellemek igin gerekli
gordlglini aciklamasi sirketin diizenleyici baski karsisindaki
savunma hattini gésteriyor. Bununla birlikte DMA’nin isleyisi,
Avrupa pazarinda vyayinci-ekosistem iliskisini dogrudan
etkileyebilecegi icin Google’in AB operasyonlari Gizerinde orta
vadeli belirsizlik yaratabilir.

v Alibaba’nin Tongyi mobil uygulamalarini “Qwen” adi altinda
yeniden tasarlamasi, sirketin tlketici tarafinda gelir yaratma
hedefinin en somut adimi olurken, ABD ve Cin’de giderek
yayginlasan tam islevli yapay zeka ajan trendine uyum
cabasini yansitiyor. Bu baglamda 100’den fazla gelistiricinin
dahil edildigi revizyonla Qwen’in ChatGPT benzeri bir yapiya
donlstirilmesi ve Taobao gibi platformlarda alisveris
destekli agentic-Al 6zelliklerinin eklenmesi, Alibaba’'nin e-
ticaretteki mevcut 6lgegini kullanici kazanimi icin giicli etken
haline getirme potansiyeli tasiyor. Ayrica uygulamanin
simdilik Gcretsiz kalmasi kullanici  tabanini  blyttmeyi
hedeflese de Qwen’in Doubao ve Yuanbao gibi rakiplerin
gerisinde olmasi marka gorinirligld acgisindan  risk
olusturuyor. Bununla birlikte son c¢eyrekte yapay zeka
Urlnlerinde Gg¢ haneli blylime ve bulut biriminin beklenti
Ustli performansi, Qwen’in gelecekte Ucretli servis modeline
donlismesi icin pozitif bir zemin hazirliyor.

v" Anysphere’in Cursor araciyla yazihm gelistirmeyi hizlandiran
yapay zeka yaklasimi, sirketin degerlemesini birkag ay icinde
10 milyar$’in altindan 29,3 milyar$’a tasiyarak yatirimci
ilgisinin ne kadar giigli oldugunu gosteriyor. Bu baglamda
Accel ve Coatue onciliigiinde tamamlanan 2,3 milyar$’lik
turda Google ve Nvidia’nin da ortakliklari derinlestirmek
amaciyla davet edilmesi ekosistem agisindan énemli bir etki
yaratiyor. Ayrica Cursor’in pazarlama harcamasi olmadan
OpenAl, Uber, Instacart ve Spotify gibi firmalarda giinlik is
akisina girmesi Grlin-pazar uyumunun gli¢li oldugunu ortaya
koyuyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v/ Walt Disney, 4C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla paralel

22,5 milyar$ hasilat ve %3 azalisla hisse basina 1,11$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 22,76 milyarS hasilat ve
hisse basina 1,045 kazang yénindeydi. 2025 yilinda hasilat
2024 yilina kiyasla %3 artisla 94,4 milyarS’a ulasti. Disney’in
faaliyet karinin %5 diiserek 3,5 milyar$’a gerilemesiyle zayif bir
ceyrege isaret ederken, 2025 mali yilinda eglence segmentinin
%19 artisla 4,7 milyar$ gelir Gretmesi, yil genelinde giicli icerik
gelire donistirme performansinin geyrekteki zayifhigi kismen
dengeledigini gosteriyor. Bu baglamda dogrudan tiketiciye
yonelik gelirlerin %8 artmasi ve esas faaliyet karinin 352
milyon$’a yiikselmesi abonelik tarafinda momentum yaratirken,
toplam 196 milyon Disney+ ve Hulu abonesi sirketin olgegini
destekliyor. Ayrica linear network gelirlerindeki dusis, Star
India’nin gecen vyilki katkisinin ortadan kalkmasi ve reklam
gelirlerinde dislis nedeniyle hizlanmis goériniyor. Bununla
birlikte icerik satislarinda gérilen 368 milyonS’lik dusus, gecen
yil Inside Out 2 ve Deadpool & Wolverine gibi yliksek gise yapan
filmlerin yarattigi zorlayici baz etkisinden kaynaklaniyor. Ayrica
spor segmentinin faaliyet kari 4C24’e kiyasla 18 milyon$
disusle 911 milyonS’a gerilerken ESPN’de artan pazarlama ve
program maliyetleri reklam ve abonelik gelirlerindeki artisla
kismen dengelendi. Bununla birlikte, deneyim segmentinde
rekor 4. ceyrek esas faaliyet kari olan 1,9 milyar$ ve uluslararasi
parklarda %25, yerel parklarda %9 bilylume sirketin fiziksel
varliklarinda talebin gigli kaldigini gésteriyor. Sirket yonetimi,
2026 mali yiinda 2025’e kiyasla gift haneli eglence segmenti
esas faaliyet kari blylimesi ve dislik tek haneli spor esas
faaliyet kari blylme 6ngorisinde bulundu. Disney, seans
oncesi islemlerde %5 deger kaybetti.

Tenceni

Tencent, 3C25 finansal sonuglarinda gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %15 artigla 192,9 milyar RMB hasilat, %22 artigla 108,8
milyar RMB brit kar acikladi. Sirketin esas faaliyet kari %18
artisla 72,6 milyar RMB’ye yikselirken faaliyet marji 1 puan
genisleyerek %38’e ciktl. net kar %19 artarak 72,8 milyar RMB
olurken, serbest nakit akisi 58,5 milyar RMB ile yatay seyretti.
Toplam nakit pozisyonu %16 artisla 493,3 milyar RMB’ye, net
nakit 102,4 milyar RMB’ye ¢ikti. Sermaye harcamalarinin %24
gerilemesi yatirim temposunun yavasladigina isaret etti. Sirket
ayrica ¢eyrek boyunca 35,4 milyon adet hisse geri alimi yaparak
21,1 milyar HKS harcadigini aciklad.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

I
CISCO

Cisco Systems, diin seans sonrasi yayinladigi 1¢26 finansal
sonuglarinda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %8 artisla
14,9 milyarS$ hasilat ve hisse basina %10 artisla 1$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 14,78 milyar$ hasilat ve
hisse basina 0,98S kazang yéniindeydi. Sirketin brit kar mariji
120 baz puan daralarak %68,1’e dustl. Esas faaliyet kari %8
artisla 5,1 milyarS’a ulasirken, marj %34,4 olarak acikland.
Operasyonlardan saglanan nakit akisi %12 azalisla 15,7
milyar$’a gerilerken, musteri sézlesmelerinden dogan
yukumlulukler %7 artisla 42,9 milyar$’a yukseldi. Sirketin
yapay zeka tarafinda beklenenden ¢ok daha biyik bir siparis
akisi yakalamasi dikkat ¢ekti. Buyuk bulut sirketleri Cisco’dan
toplam 1,3 milyar$’lik yapay zeka altyapi siparisi verdi. Buna
ek olarak devlet kurumlari ve orta 6lgekli sirketlerden gelen
200 milyon$’in Uzerinde ek yapay zeka talebi acgiklandi.
Ayrica sirket, eskiyen ag ekipmanlarinin yenilenmesine
yonelik ¢ok yilli blylk bir donlisim slrecinin basladigini
belirterek gelecege dair olumlu bir gorliinim paylasti. Sirket
yénetimi 2C26’da 15 - 15,2 milyar$ hasilat ve hisse basina
1,01$ - 1,03$ araliginda kazan¢ elde etmeyi 6ngorirken,
2026 mali yilinda 60,2 - 61 milyarS hasilat ve hisse basina
4,08 - 4,14S araliginda kazang saglamay hedefliyor. Tim bu
gelismeler yatirimci giivenini artirarak hisseyi seans sonrasi
islemlerde %7 yukari tasidi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BlackRock, Inc. (NYSE: BLK)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

BlackRock, 13,46 trilyon$ yodnetim altindaki varlik (AUM) -
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gergekleserek alternatif varliklara olan talebin devam ettigini

gosterdi. Boylece sirket, ETF kategorisinde gii¢li blylmesini

sirdarda.

Esas faaliyet kari gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla %23

artisla 2,6 milyar$’a ulasti. Bu artisin temel sebeplerinden bir

tanesi sirketin 3. geyrekte yonetim Ucretini %10 artirmasi . . .

oldu. Analistlerin Hedef Fiyatlari

Ayrica sirket, yilin mevsimsel olarak en gigli dénemi olan @ o L

dordiincii ceyrege girerken ivmenin arttigini ve kamu—ozel ~Minimum Ortalama T Maksimum

sektdr yatirimlarini bir araya getiren is modeli, Aladdin 750,00% 1328,89% 1486,00%

teknolojisinin giicli ve performans odakli kiiltliri sayesinde
onilinde simdiye kadar goérilmemis olcekte bir bliylime firsati
bulundugunu belirtti.

BlackRock, 1 Temmuz’da HPS Investment Partners’in satin Yatlrlm KuruIU§Iarln|n Oneri Trendi

alimini tamamlayarak portféyiine 165 milyar $ misteri varligi
ve 118 milyar$S ucret getirili AUM ekledi. Bu satin alma,
ozellikle o6zel kredi ve alternatif yatinmlar tarafinda
BlackRock’in olgegini ve uzun vadeli kazang potansiyelini
glclendiren dnemli bir adim olarak degerlendiriliyor.

Sirket yoénetimi, ceyreklik temettiisinii 0,118 artirarak
5,515%’a cikartti. Ayrica, bu ceyrekte 375 milyon$’lik hisse geri
alimi gergeklesti.

Teknik Gorunus

200 gunliuk hareketli ortalamasinin oldugu bélgede 1057$
yatay trendinden tepki alan BlackRock vyiikselen dipler
olusturmaya basladi. 1045$ zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 1146S ve 1220S seviyeleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3

