L PhillipCapital

Your Partner In Finance

Global Piyasalarda Gundem
Alphabet

Alphabet son haftalarda gicli bir ayrisma gostererek yapay
zeka, bulut ve 6zel ¢ip tarafindaki ivmeyle 4 trilyonS piyasa
degerine bir adim daha vyaklasirken, Nvidia’daki %12’lik
dususle belirgin bir relatif performans farki olustu. Sirketin
Meta ile Google TPU cipleri i¢in ylrattigia milyarlarca dolarlik
gorismeler, Nvidia’ya olan bagimhligin azalabilecegi algisiyla
Alphabet’e ek destek verdi. Diger yandan Gemini 3’ln gicli
benchmark sonuglari ve reklam gelirlerindeki istikrarl biylime
Google’'in temel is modelinin dayanikliligini koruduguna isaret
ediyor. Nvidia icin ise rekabetin artmasi, sirketin yuksek
degerleme carpanlari ile islem gérmesi ve yapay zeka altyapi
harcamalarinin karliliga dénisiline yonelik stiphelerin olusmasi
kisa vadeli riskleri artiriyor. Fed’in Aralik toplantisinda faiz
indirimi  yapacagina yonelik beklentilerin iyilesmesi ve
jeopolitik endiselerdeki azalma risk istahini desteklese de
yapay zeka vyatirm dongusinin surdirilebilirligi  hisse
performansi agisindan ana belirleyici olmaya devam edecek.
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Dell Technologies, Diin seans sonrasi yayinladigi 3C26 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %11 artigla
rekor 27 milyarS hasilat ve %17 artisla hisse basina 2,595
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 27,15 milyar$
hasilat ve hisse basina 2,47$ kazan¢ yoniindeydi. Sirketin
faaliyet kari %11 artisla 2,5 milyar$’a ulasirken, faaliyetlerden
saglanan nakit akisi %25 azalisla 1,2 milyar$’a geriledi. Serbest
nakit akisi %133 artis gostererek 1,6 milyar$’a ulasti. Bilgi
islem altyapisi, siber glvenlik ¢dzimler, yapay zeka gibi
alanlarin degerlendirildigi “Altyapi Cozimleri” segmentinde,
gecen yilin ayni donemine kiyasla %24 artisla rekor 14,1
milyarS hasilat, Altyapi ¢ozimleri segmentinin icerisinde
Sunucular ve ag alt segmenti hasilati %37 artisla 10,1
milyar$’a ulasarak rekor kirdi. Ayrica altyapr c¢ozimleri
segmenti faaliyet kari da %16 artisla 1,7 milyarS’a ulasarak
rekor kirdi. Masausti / dizustl bilgisayarla, ekranlar, yazicilar
ve projektorler gibi Grlnlerin degerlendirildigi “Mdusteri
Cozumleri” segmentinde hasilat %3 artisla 12,5 milyar$’a
ulasti. Ticari musteri hasilati %5 artti ve 10,6 milyarS’a eristi.
Musteri ¢coziimleri segment faaliyet kari yatay seyrederek 748
milyon$ olarak kaldi. Sirket yonetimi 4. ceyrekte 31,5 milyar$
hasilat ve hisse basina 3,50S$ kazang elde etmeyi éngériirken,
2026 mali yilinda, 2025 mali yilina kiyasla %17 artisla 111,7
milyarS hasilat, yapay zeka sunucu teslimatinin %150 artisla
25 milyarS’a ulasacagini ve hisse basi kazancin %22 artisla
9,92%’a ulasacagini 6ngériyor. Bilango sonrasi Dell %5 deger
kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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insan kaynaklari, bordro, finans ve kurumsal planlama
sureglerini tek bir bulut platformunda yoneten bir yazihm sirketi
olan Workday, 3C26 finansal sonuglarinda gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %12,6 artigla 2,4 milyar$ hasilat ve %22 artigla
hisse basina 2,325 kazang elde ederek, sirasiyla 2,42 milyar$ ve
hisse basina 2,16S$ kazang yoniuindeki beklentileri asti. Abonelik
gelirleri %14,6 artisla 2,24 milyar$’a ulasti. 12 aylik bekleyen
siparisler %18 artisla 8,21 milyar$’a ulasirken, toplam bekleyen
siparigler %17 artisla 26 milyarS’a eristi. Faaliyet kari %21 artigla
692 milyarS’a ulasti, faaliyet marji ise 220 baz puan artisla
%28,5’'e ulasti. Sirket yonetimi 4. ceyrekte, 4C25’e kiyasla
abonelik gelirinin %15,5’lik artisi temsil edecek bigimde 2,35
milyar$’a ulasacagini ve faaliyet marjinin %28,5’e erisecegini
ongorirken, 2026 mali yilinda 2025 mali yilina kiyasla %14
artisla 8,82 milyarS abonelik geliri ve 310 baz puan artisla
yaklasik %29’a ulasacagini 6ngdriyor.

»4 AUTODESK

Mimari tasarim, muhendislik, imalat, haritalama ve
gorsellestirme gibi alanlarda kullanilan 2B/3B tasarim yazilimlari
gelistiren bir teknoloji sirketi olan Autodesk, 3C26 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artisla 1,85
milyar$ hasilat ve %29 artigla hisse basina 2.67$ kazang elde
ederek sirasiyla 1,81 milyarS hasilat ve hisse basina 2,45$
kazang yoniindeki beklentileri asti. Sirket, gegtigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %21 artisla 1,85 milyar$S fatura kesti. Faaliyet
kar marji 1 puan artisla %38’e ulasirken, faaliyetlerden sagladig
nakit akisi %110 artisla 439 milyon$’a ulasti. Serbest nakit akis
ise %116 artisla 430 milyon$’a ulasti. Toplam mdusteri
sozlesmelerinden dogan yikimlalukler %20 artisla 7,36
milyar$’a ulasirken, sirketin 12 ay icerisinde alacagi misteri
s6zlesmelerinden dogan yukimlilikler %20 artisla 4,8 milyarS’a
ulasti. Sirket yonetimi 4. ceyrekte 1,901 - 1,917 milyar$
araliginda hasilat ve hisse basina 2,59S - 2,67S araliginda kazang
elde etmeyi 6ngoriyor. Sirket, 2026 mali yilinda 7,355 - 7,445
milyar$ araliginda fatura kesme, 7,02 - 7,07 araliginda hasilat,
%37 yoniundeki faaliyet kar marji ve 9,805 - 9,98$ araligindaki
hisse basi kazang¢ éngérisini sirasiyla 7,465 - 7,525 milyarS
fatura kesme, 7,15 - 7,16 milyar$S hasilat, %37,5 faaliyet kar
marji ve hisse basina 10,18$ - 10,25$ kazanc¢ yéniinde yukari
yonli revize etti.
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