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Global Piyasalarda Glindem

v/ Ocak ayina ait ABD UFE verisi, aylik bazda %0,3 artis

yonindeki beklentilerin Uzerinde gelerek %0,5 artis
kaydederken, cekirdek UFE aylik bazda %0,8 yiikseldi.
Yillk bazda ise UFE %2,9 artis gostererek %2,6
seviyesindeki piyasa beklentilerini belirgin sekilde asti.
Aciklanan veriler, son donemde Fed Uyelerinin direngli
istihdam piyasasi ve vyapiskan enflasyon nedeniyle
mevcut politika faizinin makul oldugu yonindeki
soylemlerini destekler nitelikte oldu. CME Group
FedWatch verilerine gore piyasa beklentileri, ilk faiz
indiriminin Haziran yerine Temmuz ayinda yeniden
baslayabilecegine isaret ederken, dolar endeksinde
sinirli bir ylkselis gdzlemlendi. Diger taraftan, jeopolitik
risklere karsi glvenli liman talebini koruyan Hazine
tahvilleri, yiiksek UFE verilerine ragmen baski altinda
kalmadi ve 10 yillik tahvil faizi %4 seviyesinin altinda
seyretmeye devam etti. Getiri egrisindeki yataylasma

egilimi, Fed’in bu vyl daha sinirli faiz indirimi
yapabilecegi  beklentileri ile  birlikte  blyime
gorinimiindeki zayiflama sinyalleriyle sekilleniyor.

Hisse senedi endekslerinde ise teknoloji sektori
Uzerindeki satis baskisinin stirmesiyle birlikte endeksler
%0,6 — %1,0 araliginda ekside islem goriiyor.

Paramount Skydance, Warner Bros. Discovery icin
yuratulen teklif vyarisinda Netflix'in  son teklifini
artirmama karari almasinin ardindan hisse basina 31$
fiyatla yaklasik 81 milyarS degerinde teklifiyle 6ne cikt
ve sirketi devralmaya hazirlaniyor. Netflix, Warner’in
stidyo ve HBO Max varliklari icin Aralik ayinda hisse
basina 27,75S teklif vermisti ancak yonetim kurulunun
Paramount teklifini Gstlin bulmasi sonrasi geri adim atti
ve islemin bu seviyede finansal olarak cazip olmadigini
acikladi. Anlasmanin tamamlanmasi halinde
Paramount; HBO, Warner Bros., CNN ve TNT gibi glcla
markalari biinyesine katacak ve sektorde onemli bir
konsolidasyon gerceklesecek. islem diizenleyici onaya
tabi olurken, Paramount’un 6 milyar$ sinerji hedefledigi
ve artan fesih bedeli ile hissedarlara yonelik ek tesvikler
sundugu belirtiliyor. Netflix %10 deger kazanirken,
Paramount %6 ylikseldi; Warner bros ise %2’ye yakin
deger kaybetti.
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v Anthropic ile ABD Savunma Bakanhgi arasinda yapay

zeka kullanimina dair gerilim tirmaniyor. Sirket, askeri
uygulamalarda Claude modelleri icin halihazirda
koydugu givenlik kisitlamalarini gevsetmeyi
reddediyor. Savunma Bakani Pete Hegseth, CEO Dario
Amodei’ye askeri kullanimlarda tiim “yasal amaclar”
icin sinirsiz  erisim saglanmasi ya da mevcut
sdzlesmenin sona erdirilmesi yéniinde TSI Cumartesi
glinii 00:01’e kadar sire verdi; uymamasi durumunda
sirketi “tedarik zinciri riski” olarak nitelendirmek veya
Defense  Production Act (Savunma  Uretimini
Dizenleme Yasasi) gibi yasal araglari kullanmakla
tehdit etti. Anthropic, kitlesel i¢c gozetim ve otonom
silahlar gibi alanlari engelleyen kisitlamalarinin
cikariimasinin etik ilkelere aykiri oldugunu savunarak
geri adim atmayacagini belirtti. Pentagon, Claude’u
mevcut askeri ve siniflandirilmis aglarda kullanmak
istiyor ve sirketin direnmesi, teknoloji ve ulusal
glvenlik arasindaki dengeyi merkeze alan nadir ve sert
bir kamu catismasina dénistu.

v’ Yapay zeka sirketi OpenAl, 730 milyar$S degerleme ile

110 milyarS yeni yatirm topladi: Yatirrm turunda;
Softbank’in 30 milyar$, Nvidia’nin 30 milyarS ve
Amazon’nin 50 milyarS yatirrm yaptigi belirtildi. 900
milyonu asan haftalik kullaniciya ulasan OpenAl’'da
OpenAl Foundation’in hisselerinin degeri 180 milyarS$’a
eristi. Anlasma dabhilinde yni is ortakliklari da acgiklandi,
buna gore Amazon Web Hizmetleri ile Amazon
arasindaki 38 milyar$ degerindeki cok yillik anlasma, 8
yil stiresince 100 milyarS olarak gtincelledi. OpenAl'n
harcama hizina ve karlihga dair endiselerin surtyor
olmasi nedeniyle, s6z konusu haber akisinin katkisiyla
hisseler geri ¢ekildi. Amazon.com yatirimin yaninda
stratejik ortaklik da agiklamasi nedeniyle seans dncesi
islemlerde yalnizca %0,3 geri gekilirken, Nvidia %1,45,
Microsoft %2,16 ekside.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Enerji icecegi ve mesrubat Ureticisi Monster Beverages,

yayinladigi 4C25 bilangcosunda gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %17,6 artisla 2,13 milyarS hasilat ve %30,4 artisla
hisse basina 0,51$ kazang elde ederek, sirasiyla 2,04 milyar$
hasilat ve hisse basina 0,485 kazang yoniindeki beklentileri
astl. Brut kar marji 20 baz puan artisla %55,5’e genislerken,
faaliyet kar %16 artisla 617,6 milyonS’a ulasti. Faaliyet
giderleri %21,4 artisla 561,6 milyon$’a yikseldi. Enerji
iceceklerinin degerlendirildigi Monster Enerji alaninda gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %18,9 artisla 1,98 milyar$ hasilat
elde etti. Kur etkisi disarida birakildiginda biiyiime %17,5
seviyesinde gerceklesiyor. 2025 yilinda hasilat 2024 e kiyasla
%10,7 artisla 8,29 milyar$’a ulasirken, hisse basi kazang
%24,5 artisla 2,065’a yikseldi. Faaliyet kart %20,1 artisla 2,58
milyarS$’a eristi.

Dell Technologies, diin sean sonrasinda yayinladigi 4C26
bilangosunda gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %39 artisla
rekor 33,4 milyarS$ hasilat ve %45 artisla rekor hisse basina
3,89S kazang elde ederek, sirasiyla 31,67 milyar$ hasilat ve
hisse basina 3,525 kazang yoniindeki beklentileri asti.
Faaliyet kari %32 artisla 3,53 milyar$’a ulasti. Bilgi islem
altyapisi, siber guivenlik ¢ozlimleri, yapay zeka gibi alanlarin
degerlendirildigi “Altyapi Coziimleri” segmentinde, gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %73 artisla 19,6 milyar$ hasilat
elde edildi. Yapay zeka ile optimize edilen sunucularin
hasilati %342 artisla 9 milyar$’a ulasirken, geleneksel sunucu
hasilati %27 artisla 5,9 milyar$’a yikseldi. Depolama hasilat
iste %2 artisla 4,8 milyar$’a ulasirken, segmentin faaliyet kari
%41 artisla 2,9 milyar$’a eristi. Masausti / dizustl
bilgisayarlar, ekranlar, yazicilar ve projektorler gibi Girlinlerin
degerlendirildigi “Musteri Cozimleri” segmentinde gecen
yila gore %14 artisla 13,5 milyar$ hasilat elde edildi. Bu
segmentte faaliyet kari yatay performansla 629 milyonS
olarak aciklandi. Ticari misteri hasilati %16 artisla 11,6
milyarS’a yikselirken, bireysel mdisteri hasilati yatay
hareketle 1,9 milyarS olarak gerceklesti. Sirket yonetimi
1G27’de gegen yilin ayni dénemine kiyasla %51 artisi temsil
edecek sekilde 35,2 milyarS hasilat ve %87 artisla hisse
basina 2,905 kazang¢ 6ngoriirken, 2027 mali yilinda 2026’ya
kiyasla %23 artisla 140 milyarS hasilat, yapay zeka ile
optimize edilen sunucu hasilatinda %103 artisla 50 milyarS
(2026: 24,68 milyarS) ve %25 artisla hisse basina 12,905
kazang elde etmeyi 6ngoriyor. Dell gii¢lii bilango sonrasinda
%13 deger kazandi.
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Intuit; finansal yonetim araclari ve hizmetleri sunan bir
yazilim sirketidir. Intuit, 2C6 bilancosunda gecen yilin ayni
déneminde kiyasla %17 artigla 4,7 milyar$ hasilat ve %25
artisla hisse basina 4,15$ kazang elde ederek, sirasiyla 4,53
milyarS hasilat ve hisse basina 3,68S kazang yoénindeki
beklentileri asti. Faaliyet kari %23 artisla 1,54 milyar$’a
ulasti. Muhasebe programi Quickbooks ve e-mail pazarlama
platformu Mailchimp’in degerlendirildigi “isletme ¢ézimleri”
alaninda hasilat gegen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artisla
3,2 milyarS’a ulasti. Cevrimigi sunulan hizmetler hasilati %18
artis kaydederken QuickBooks hasilati %24 biylime gosterdi.
Bireysel vergi 6demelerine yonelik TurboTax hasilati %12
artisla 581 milyonS’a yikseldi. Sirket yonetimi 3¢26’da %10
hasilat artisi ve hisse basina 12,455 - 12,51S kazang
Ongorirken, 2026 mali yilinda %12 - %13 biylmeyi temsil
edecek sekilde 20,99 - 21,18 milyarS hasilat, %14 - %15
artisla 8,61 - 8,68 milyar$ faaliyet kari ve %14 - %15 artisla
hisse basina 22,98$ - 23,18S kazang 6ngoriyor.

CoreWeave, 4C25’te gegen yilin ayni donemine kiyasla %110
artisla 1,57 milyar$ hasilat ve 452 milyon$ net zarar agikladi
(beklenti: 342 milyon$S zarar). Faaliyet kari 88 milyon$
olurken, faaliyet marji %6 seviyesinde gerceklesti. Net faiz
gideri %160 artisla 388 milyonS’a yikselerek karlihg
baskiladi. Sirketin backlog’u 66,8 milyarS’a ulasarak yilbasina
gore yaklasik dort kat artarken, toplam aktif gic kapasitesi
850 MW’In Uzerine c¢ikti ve kontrath kapasite 3,1 GW
seviyesine ulasti. 2026 yili icin 30 - 35 milyar$ capex 6ngdren
sirket, mevcut ¢eyrek i¢in 1,9 - 2,0 milyar$ hasilat beklentisi
paylasarak 2,3 milyar$’lik konsensustin altinda kaldi; yonetim
2026’nin ilk ¢eyreginin marj acisindan dip seviyeyi temsil
edecegini belirtirken, uzun vadede %25 - %30 faaliyet mariji
hedefledigini acikladi. Sirket seans sonrasi islemlerde %9
deger kaybetti.
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