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Global Piyasalarda Gliindem

v" Bu haftanin ana giindem maddesi 13 Agustos Sali glinii agiklanacak v

olan temmuz ayi ABD enflasyon verileri olacaktir. 7 Agustos’ta
bircok Ulkeye uygulamaya konulan yiiksek glimriik tarifelerinin
ardindan bu veriler, piyasanin dikkatini glimrik tarifelerinin
enflasyonist etkisine gevirebilir. Uzmanlar, haziran verilerinde mal
fiyatlarinda artis sinyalleri gorildigini, temmuzda bu etkinin
sinirli sekilde genisleyerek cekirdek mal fiyatlarini yukari cekmesini
beklediklerini belirtiyor, asil etkinin ise sonbaharda hissedilecegini
ve zaylf istihdam ortaminda bunun Fed’in indirim planini
engellemeyecegini ifade ediyor. Enflasyon baskilarina dair ek
sinyaller 15 Agustos Persembe giinii agiklanacak UFE verileriyle
alinacak. Haftanin geri kalaninda Persembe glini haftalik issizlik
maas! basvurulari, Cuma gini ise perakende satislar ve Michigan
Universitesi &ncii tiiketici giiveni verileri takip edilecek. Ayrica
ozellikle ilag sektori basta olmak lizere, belirli alanlara yonelik yeni
ABD gumrik tarife planlarina dair haber akisi da yatirimcilarin
odaginda olacak.

Trump’in ekonomik baski kurup istedigini alma yaklasiminin siyasi
alanda da etkili oldugu goruliyor. Bu gergevede ikincil gimrik
tarifeleri lizerinden Rusya’ya baski uygulanirken, Putin’in bu alanda
tepki verdigi ifade ediliyor. Trump ve Putin’in bu hafta bir araya
gelerek Ukrayna-Rusya savasina ¢oziim arayacaklari konusulsa da
Putin’in ikna olup olmayacag belirsizligini koruyor. Olasi bir barigin
Rus enerji arzina dénlis anlamina gelmeyebilecegi zira ABD enerji
sektérinin  Avrupa pazarinda oOnemli bir yer edindigi
degerlendirilmekte. ABD agisindan bakildiginda savasin Rusya-Cin
iliskilerini zayiflatma, Avrupa’yi siyasi ve ekonomik anlamda
kendine yakinlagtirma, NATO maliyetlerini paylagsma ve ticari
kazanimlar elde etme gibi sonuglar dogurdugu yorumlari
yapilmakta, bu siregte uygulanan glimrik tarifeleri politika
araglarindan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Altin ve bakir madencisi Barrick Mining Corp. bugiin seans
oncesinde yayinlanan 2G25 bilangosunda, gegen yilin ayni donemine
kiyasla %47 artigla hisse basina 0,47$ kazang elde ederek 0,465
kazan¢ yonlindeki beklentileri hafif asti. Altin  Uretimi
degerlendirildiginde, Nevada Altin Madeni'nde g¢eyrekten ceyrege
%11 ve devam eden genisletme ¢abalarina ragmen Pueblo Viejo’da
%28 Uretim artiginin etkisiyle toplam altin Gretimi %5 artarken, bakir
Uretimi %34 bilyudld. Ons basina hersey dahil altin Uretim
maliyetinde c¢eyrekten c¢eyrege %5 azalis kaydedilmesinin ve
ortalama satis fiyatlarindaki ylikselisin madencilik marjlarina olumlu
yansimasiyla, 1C25’e kiyasla %24, 2C24’e kiyasla %31 artisla 1,69
miylarS FAVOK elde eden Barrick, yilin ilk 6 ayinda 770 milyon$
serbest nakit akisi sagladi (gecen yilin ilk alti ayinda 372 milyon$
nakit akisi elde etmisti.) Olumlu bilango ve rehberlige ragmen degerli
maden fiyatlarinin haftaya saticili bir baslangic yapmasinin etksiyle
Barrick Mining Corp. (NYSE: B) seans dncesi islemlerde %2 ekside.
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Franco-Nevada Corporation, 2C25’de altin fiyatlarindaki yikselisin
etkisiyle rekor kar ve nakit akisi agikladi. Altin madencilerine yaptigi
yatirimlardan isletme payi elde etmek Uzere bir is plani uygulayan
sirketinin geliri 369,4 milyon$ ile analistlerin beklentisi olan 375,91
milyon$’in altinda kalsa da yillik bazda %42 artis gésterirken, hisse
basina kar da 1,285 aciklanarak 1,13$’lik beklentiyi asti. Sirket
ceyrekte gegen yila gore %2 artigla 112.093 ons altin eslenigi satti.
Operasyonel nakit akisi %121 artisla rekor seviye olan 430,3
milyon$’a ulasti. Hasilatin %82’si degerli metallerden, %14’u
enerjiden, %4’G demir cevheri ve diger varliklardan geldi. Sirket,
IAMGOLD’'un CoOté Gold Madeni ile AngloGold’un Arthur
Projesi'nde yaptigl yatirimlarla biyime beklentisini gligclendirdi.
Porcupine ve Tocantinzinho projelerinden de katkinin artmasiyla
2C25’de GEO satislarinin yiikselmesi bekleniyor. 2025 yili toplam
GEO satis hedefi 465.000-525.000 olarak korunurken, bunun
385.000-425.000’inin degerli metallerden gelmesi 6ngoriliyor. 30
Haziran 2025 itibariyla 1,1 milyar$ nakite sahip olan sirket, hisse
basina 0,38$ temetti acikladi.

Nvidia ve Advanced Micro Devices (AMD), Cin’e yapacaklari yapay
zeka ¢ip satis gelirlerinin %15’ini Trump yonetimine aktarmayi
kabul ederek, ABD hiikiimetiyle iliskilerini derinlestiren alisiimadik
bir anlasmaya imza atti. Bu diizenleme, Nvidia’nin H20 ve AMD’nin
MI308 cipleri igin ihracat lisansi onayi karsiliginda yapildi ve talebin
blyUklGgli gbéz o6nlne alindiginda milyarlarca dolara ulasabilir.
Nisan ayinda ticaret gerilimleri nedeniyle durdurulan bu giplerin
ihracati, gectigimiz hafta Ticaret Bakanhg tarafindan yeniden
lisanslanmaya basladi. Anlasma, ulusal glivenlik ¢evrelerinden
gelen, bu teknolojilerin Cin’in yapay zeka ekosistemini ve ordusunu
glclendirebilecegi yonindeki elestiriler sonrasi sekillendi. H20 cipi,
2023’te Biden yonetiminin daha gelismis yapay zeka cgiplerine
getirdigi ihracat kisitlamalarinin ardindan Cin pazari igin 6zel olarak
tasarlandi. Trump ydnetimi, ABD’li ¢ip ve model {reticilerinin
kiiresel standart haline gelmesini hedeflerken, Cinli DeepSeek ve
Alibaba gibi rakiplerin diinya pazarinda hizla yayildigina dikkat
cekiliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Micron Technology, Inc. (NASDAQ: MU)

Son Kapanis MEREEM 5O Haftalik % Getiri %25,62
Piyasa Degeri 133,05 Milyars BRI VRl %19,55

52 Hafta En Yiiksek 129,85$ 22,24 Milyon$
52 Hafta En Disiik 61,87 21,42

50 Giinliik Fiyat Ort. 114,905 i) 2,62
200 Giinliik Fiyat Ort. 99,10$ FD/FAVOK 8,54
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Micron Technology; DRAM, SRAM, flas bellek, yariiletken

bilesenleri ve hafiza modilleri Uretir. Micron, bellek cipi

alaninda diinyanin 6nde gelen sirketlerinden biridir.

Micron 25 Haziran’da yayinlanan 3C25 bilangosunda, 2C25’e
kiyasla %16, 3G24’e kiyasla %37 artigla 9,30 milyar$ hasilat ve
2G25’e kiyasla %22, 3C24’e kiyasla %208 artisla hisse basina
1,915 kazang elde etti.

HBM hasilatinin  g¢eyrekten c¢eyrege neredeyse %50
blyimesinin de katkisiyla DRAM hasilatinin rekor seviyeye
erismesi ve veri merkezi hasilatinin yildan yila ikiye
katlanmasinin sirketin glgli hasilat biyimesine katkida
bulundugu goéruliyor.

Sirketin brit kar marji geyrekten geyrege 110 baz puan artigla
%39’a genisledi (3G24: %28,1.)

Micron ceyrekten ceyrege %24,5 artisla 2,49 milyar$ faaliyet
kari elde etti (3C24: 0,94 milyarS.) Sirketin faaliyet karlihginin
ceyrekten ceyrege 190 baz puan, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla 13 ylizdelik puan genisledigi goriltyor.

Sirket bu donemde, karliliktaki genislemeyi yansitacak bigimde
1,95 milyar$ serbest nakit akisi elde etti.

Micron 4C25’te, gecen yilin ayni donemine kiyasla %34,2 -
%41,9 artigi temsil edecek bicimde 10,4 milyar$ - 11 milyar$
hasilat elde etmeyi, bunun yaninda marjlardaki genislemenin
sirmesi ile donemi %41 - %43 briit kar marji ve %99,2 - %124,6
artisla hisse basina 2,355 - 2,655 kazang ile tamamlamayi
bekliyor.

Teknik Goriinus

128$ direncinden gelen kar satislarini 100 giinlik ortalamasi
tizerinde karsilayarak yeniden yikselen MU, kisa vadeli disen
trend direnci (zerinde kapanis aldi. Kisa vadeli ortalamanin
belirledigi 116$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 128$ ve
140S direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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