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v" Trump, bir haber kanalina verdigi réportajda kahve, dana eti ve

muz gibi birkag¢ Urlinde yapilan kiiciik indirimlerin 6tesinde bazi
glmrik vergilerini distirmeyi degerlendirebilecegini, ancak diger
kalemlerde artisa da gidebilecegini sdyledi. Vergi istisnalarini gok
kiiglik dizenlemeler olarak nitelendiren Trump, yiiksek market
fiyatlarina yonelik secmen tepkisi nedeniyle yapilan bu adimlarin
genel stratejiyi degistirmedigini vurguladi. Tarife politikasinin
ABD’ye “18 trilyon$ degerinde yatirrm taahhidi” cektigini
savunan Trump, otomotiv ve yariiletken sektérlerinde yatirimlarin
geri donusind bunun kaniti olarak gosterdi. Ayrica hikimetin
Intel’de aldigi hisseden “10 dakikada 40 milyarS kazandigini”
iddia ederek tarife baskisiyla elde edilen finansal getirilerin altini

NETFLIX

Warner Bros. i¢in Netflix ve Paramount arasinda yasanan
rekabet, son bir haftada son on yilin en biyik borglanma
paketleri arasina girebilecek iki dev borglanma paketini ortaya
cikararak, ABD kredi piyasasinda uzun siredir goriilmeyen bir
Olgek yaratti. Paramount Skydance, Warner Bros.’un tamamini
kapsayan 108,4 milyar$’lik diismanca bir satin alma hamlesi
baslattl. Teklifini finanse etmek amaciyla Bank of America,
Citigroup ve Apollo’dan toplam 54 milyarS taahhiit alirken,
Netflix kisa slire 6nce Wells Fargo, BNP Paribas ve HSBC’'den 59
milyarS’lik teminatsiz kredi garantisi saglamisti. Paramount’un
teklifinde 30$/hisse nakit 6édenerek tim sirket satin alinirken,
Netflix'in 27,755/hisse degerindeki 72 milyar$’lik paketi yalnizca
stiidyo ve HBO Max birimlerini kapsiyor. Bu nedenle Paramount
teklifi hissedarlara yaklasik 18 milyar$ daha fazla nakit sunuyor.
Larry Ellison, RedBird, Kushner’in Affinity Partners’i, PIF ve diger
fonlar 40,7 milyarS &zkaynak destegi saglarken Tencent
finansman listesinden ¢ikti. Paramount’un kredisi sirket
varliklariyla teminath iken Netflix’in kredisi yatirim yapilabilir nota
sahip olmasinin da etkisiyle teminatsiz. Bu, ileride Netflix'in
kredisini 25 milyar$’a kadar tahvil, 20 milyarS ertelenmis kredi ve
5 milyar$’lik kullan-6de kredi limiti ile ucuza yenileyebilmesine
olanak taniyor. Buna karsilik BB+ notlu Paramount’un yiiksek
borglulukla satin almayi kapatmasi beklenirken yonetim iki yil
icinde bor¢/FAVOK oranini 4x’ten 2x’e dogru distirmeyi
hedefliyor. Eger Warner Bros Paramount’un teklifini kabul ederse
halihazirda teklifini kabul etmis oldugu Netflix'e cayma bedeli
6demek zorunda kalacak.
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NVIDIA.

Trump’in  Nvidia’nin  H200 vyapay zeka ciplerinin Cin'e
ihracatina, Cin’e yapilan satiglarin %25’ini ABD’ye vermek
kosuluyla izin vermesi, sirketin Cin’de kaybettigi milyarlarca
dolarlik potansiyel gelire yeniden erisim imkani saglarken,
ABD’nin 2022'den beri uyguladigi siki teknoloji ihracat
rejiminde belirgin bir yumusamaya isaret ediyor. Karar,
Hopper nesli H200’Gn Cin'in yasal olarak erisebildigi yerli
¢Oziimlere gore en az bir nesil 6nde olmasi nedeniyle hem
ekonomik hem de wulusal gilivenlik cephesinde tartisma
yaratiyor. Nvidia, Intel ve AMD bu olanaktan
yararlanabilecekler. Bu agiklamanin hemen ardindan ABD
Adalet Bakanligl, Nvidia’nin H100 ve H200 vyapay zeka
hizlandiricilarini Cin’e kagirdig iddia edilen iki Cinli vatandasi
gozaltina aldigini agikladi. Savcilar, New York’ta yasayan Cin
vatandasi Fanyue Gong ile Cin kokenli Kanadali Benlin Yuan’in,
Hong Kong merkezli bir lojistik firmasi ve Cin’deki bir yapay
zeka sirketiyle isbirligi yaparak ABD’nin ihracat kontrollerini
deldigini iddia ediyor. Belgelerde, ciplerin paravan alicilar
Uzerinden temin edildigi, etiketlerinin sokilerek sahte sirket
isimleriyle yeniden dizenlendigi ve Tayvan ile Tayland’a
gidiyormus gibi gosterilerek ABD depolarindan sevkiyata
hazirlandigi belirtiliyor.

s

Apple’in yilin ilk yarisinda yapay zeka stratejisinin yetersiz
oldugu elegstirileri nedeniyle sert darbe alan hisseleri, yapay
zeka yatinmlarina yonelik piyasa sliphesinin artmasiyla birlikte
adeta tersine dondi. Ocak—Haziran doneminde “Muhtesem
7’li” icinde en koti ikinci performansi gostererek %18 diisen
Apple hissesi, haziran sonundan bu yana %35 yikseldi. Meta,
Microsoft ve hatta Nvidia gibi yapay zeka onciileri ise negatif
bolgeye kaydi. Yatirimcilar, Apple’in rakiplerinin aksine yapay
zeka yarisina agresif sermaye harcamalariyla girmemesinin
bugiin avantaj olarak goruldigini, sirketin  harcama
disiplininin yatirnmciya given verdigini belirtiyor. Apple’in
piyasa degeri 4,1 trilyonS’a ulasarak S&P 500’de Microsoft’un
Uzerine c¢iktl. Bazi analistler yatinmcilarin Apple’in defansif
konumuna fazlasiyla prim verdigini duslinlyor. Yine de
Apple’in  devasa kullanici  ekosisteminin, yapay zeka
kitlesellestikce ylksek marjli hizmet gelirlerini hizlandiracagi
beklentisi, sirketi olasi bir yapay zeka balonu endisesi
ortaminda “glivenli liman” olarak konumlandiriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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v' OpenAlde Sam Altman’in ilan ettigi “Kirmizi kod”, Google’in

Gemini ataklari ve sirketin yavaslayan bliylimesi nedeniyle
ChatGPT’ye odaklanan stratejik bir rota degisikligini beraberinde
getiriyor. Altman, Sora gibi yan projeleri 8 hafta askiya alip
kaynaklarin ChatGPT'nin hiz, yanit kalitesi ve kisisellestirme
ozelliklerine  yonlendirilmesini  isterken, kullanici  geri
bildirimlerine dayali tartismali egitim yaklasimini yeniden
glclendirmeyi hedefliyor. Bu yontem 4o modelinin popdlaritesini
artirmis ancak asiri “uyumlu” yapisi nedeniyle glivenlik ve ruh
saghg tartismalarina yol agmisti. Sirket icindeki Fidji Simo, Sarah
Friar gibi isimler ChatGPT’'nin ticari performansini 6ncelemeye
cahsirken, arastirmacilar AGlI odakh “mantik yiritme”
modellerine agirlik veriyor. OpenAl’'nin GPT-5.2 modeli bu hafta
cikacak, Ocak'ta daha hizli, daha gorsel ve daha dengeli bir stirim
planlaniyor. Ancak Google’in LM Arena’daki yukselisi,
Anthropic’in kurumsal alandaki ivmesi ve Apple’in cihaz tarafinda
hizlanan rekabeti, OpenAl'nin finansal olarak surdirilebilirlik ve
pazar liderligini korumada en kritik doneme girdigini gosteriyor.

Google

Google, AB tarafindan kendi yapay zeka araclarini kullanarak
rekabeti bozup bozmadigl gerekgesiyle sorusturma altina alindi.
AB Komisyonu, sirketin icerik Ureticilerine haksiz sartlar dayatip
dayatmadigini, kendi yapay zeka modellerine rakiplerine kiyasla
avantaj saglayip saglamadigini ve arama sonuglarinin tepesine
eklenen otomatik yapay zeka 6zeti “Al Overviews” ile aramay! bir
sohbet-asistan deneyimine donistiren mod “Al Mode”
ciktilarinin web yayincilarinin igeriklerine ne olglide dayandigini,
ayrica bu vyayincilara uygun oOdeme vyapilip yapilmadigini
inceleyecek.

Google, Meta’nin hizla biyuttiga akilh gozlik pazarina 2026’da
iki farkli Griin kategorisiyle girmeye hazirlaniyor. ilk gézliik ekranli
artirilmis gerceklik (AR) gozlikleri olurken ikinci gozlik ses odakl
hafif yapay zeka gozlikleri. Samsung, Warby Parker, Gentle
Monster ve Xreal (Project Aura) gibi Ureticilerle ortak gelistirilen
modeller Android XR isletim sistemiyle calisacak ve c¢ogu islem
icin telefona baglanarak ince, hafif bir tasarim sunacak.
Monokdiler ve binokiiler ekran secenekleri AR yonlendirme, ceviri
ve Google Meet gibi uygulamalara sanal araylzler getirirken,
ekran kapaliyken tamamen sesli bir yapay zeka deneyimi de
mimkin olacak. Google, ayni zamanda Samsung’un 1.8005’lik
Galaxy XR kulakligini seyahat modu, PC Connect masalsti
yansitma ve daha gercek¢i avatar “Likeness” sistemiyle
guincelleyerek ekosistemini genisletiyor. AR/AIl gozlik rekabeti
Meta, Snap ve Apple’in da hazirhk yaptigi 2026 ile birlikte
teknoloji sektoriiniin yeni donanim savasina dénisiyor.
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Meta, Avrupa Birligi'nin siki dijital dizenlemelerine uyum
saglamak amaciyla Facebook ve Instagram kullanicilarina
kisisel verilerini reklam hedeflemesi icin ne O&lglde
paylasacaklari konusunda daha genis bir tercih hakki sunmayi
planliyo. AB kullanicilart  2025’ten itibaren ya tam
kisisellestirilmis reklamlar igin tiim verilerini paylasmayi ya da
sinirh kisisellestirme karsiliginda daha az veri paylasmayi
secebilecek. Karar, AB Komisyonu’nun sirketle ylrittigi yakin
temaslarin ardindan gelirken, Komisyon Meta’y1 Nisan ayinda
Dijital Piyasalar Yasasi'ni (DMA) ihlal ettigi gerekgesiyle 200
milyon€ cezaya carptirmis ve Meta’nin 2023’te uygulamaya
aldigi “onay ver ya da 6deme yap” modelinin DMA ile
uyumsuz oldugunu belirtmisti. Sirketin yeni taahhtleri ise
onay metinlerinin dili, tasarimi ve seffafliginda yapilan ek
dizenlemelerle AB otoritelerini ikna etmeyi hedefliyor. Meta,
kisisellestirilmis reklamlarin Avrupa ekonomisi igin kritik
oldugunu savunuyor.

Brookfield Asset Management ile Katar Yatirim Otoritesi’nin
20 milyar$’lik yapay zeka altyapi girisimi kurmasi, bolgedeki
hizlanan liderlik yarisini 6ne ¢ikariyor. Brookfield ve QIA’nin
yeni istiraki Qai, Katar'da ve secili uluslararasi pazarlarda
yapay zeka altyapr vyatinmlarina sermaye saglayacak,
Brookfield ise kiiresel 6lcekte 100 milyar$’a kadar yatinm
hedefleyen yeni yapay zeka fonu (zerinden katki yapacak.
Brookfield, yapay zeka altyapisinin 6nimiizdeki on yilda 7
trilyon$ vyatirim gerektirecegini dngériirken, Koérfez varlik
fonlari cipler, veri merkezleri ve yapay zeka girisimleri gibi
alanlarda artan harcamalarla dénisiimiini hizlandiriyor. Katar
da Anthropic’in 13 milyar$’lik turuna katilim ve Blue Owl ile 3
milyar$’lik veri merkezi ortakligi sonrasinda bu yeni girisimle
hem Ulusal Vizyon 2030 hedeflerini desteklemeyi hem de
kiiresel fonlari Glkeye ¢ekmeyi amagliyor.

W) Rutolone

ABD’de otomobil yedek parca, aksesuar ve bakim Uriinleri
satan, perakende ve toptan parazara hizmet veren Autozone,
Sirket 1C26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla %8 artisla
4,62 milyar$ hasilat ve %4,6 azaligla hisse basina 31,045
kazan¢ elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 4,64 milyar$
hasilat ve hisse basina 32,71$ kazang yénundeydi.

Karsilastirilabilir satislar yurt icinde %4,8, uluslararasi %11,2
artis kaydetti ve toplamda %5,5 artti. Faaliyet kari %6,8
diistisle 784 milyonS’a gerilerken, sirketin envanteri gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %13,9 buyldu. Sirket yonetimi bu
hisse geri

ceyrekte 431,1 milyonS degerinde alimi

gercgeklestirdi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Norwegian Cruise Line Holdings Ltd. (NYSE: NCLH)

Son Kapanis ERERI 5O Haftalik % Getiri -%27,61
Piyasa Degeri CWORVIVETSI S&P500 52 Haf. % Getiri %13,45

29,295 15,61 Milyon
14,215 13,75
21,038 3,97
21,028 9,13

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Norwegian Cruise Line Holdings, 34 gemilik filosu ve 700’(in

Uzerinde seyahat noktasiyla diinyanin en buylik kruvazoér ‘ il I
gemisi isletmecilerinden biridir. W ”‘i ﬁ 24.00
! h AN

Sirket 4 Kasim’da yayinladigi 3C25 finansal sonuglarinda 7

gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 2,9 milyar$ |
rekor hasilat ve %17 artisla hisse basina 1,205 kazang elde
etti.

20.84
Bu ceyrekte sirket %9 artisla 1,019 milyar$ FAVOK ile 1,015 \\ 20.00
‘I |\ |

milyar$ yoniindeki rehberliklerini asti.

2025 3. geyrek doluluk orani %106,4 ile yaklasik %105,5
seviyesindeki beklentinin {izerinde gerceklesti. U¢ markadan li'
olusan portfoylinde 2025’in geri kalani ve 2026’ya yonelik

17.00

glcli talebin strdtgiind, 6zellikle Karayip seferlerine yonelik
yogun ilgi sayesinde Uglincl ¢eyrekte rekor rezervasyonlara
ulastigini belirtiyor.
Sirket ydnetimi, makroekonomik belirsizliklere ragmen 12 Anallstlerln Hedef Flyatla”
aylhk uzun doénem rezervasyonlarin dahil oldugu bilet ~\
satislarinin 3. c¢eyrek sonu itibariyle %1,3 artisla 3,15 . . e o

il ’a ulastigini belirti ) Minimum Ortal Maksimum
milyar$’a ulastigini belirtiyor 19,00$ rtalama T 40,008

27,02%

Norwegian, 2025 yil igin sabit kur bazinda net gelir artis
beklentisini %2,5'ten %2,5-%2,6 arali§ina ve hisse basl
kazang 6ngorisini %16 artisla 2,055’dan 2,10%’a yikseltti.

Ayrica, FAVOK’in 2024’e kiyasla %11 artisla 2,72 milyar$ Yatirm KuruIU§Iarln|n Onerl Trendi

seviyesinde gerceklesecegi ve FAVOK marjinin yaklasik 150
baz puan artisla %37’ye ulasacagl yonindeki rehberligini 0
degistirmeden korudu.

Teknik Goruns

16_

Bilango sonrasi sert bir satis yasayan NCHL, kisa vadeli )

hareketli ortalamasindan destek alarak yiikselen dipler

olusturuyor. 17,50$ zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla

20,845 ve 22,88S seviyeleri hedeflenebilir.

mSat mTut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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